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Trka za preuzimanje austrijske Addiko banke dobila je novi zamah nakon Sto su Evropska banka za
obnovu i razvoj (EBRD) i najvedi akcionar iz redova Nadzornog odbora Addika odlucili da ponude svoje
udele slovenackoj Novoj Ljubljanskoj banci (NLB).

Ovaj potez pruza klju¢nu podrsku slovenackoj ponudi u kasnoj fazi nadmetanja s austrijskom grupom
Raiffeisen Bank International (RBI).

Prema zvani¢nim podacima, EBRD ¢e svoj udeo od 8,4 odsto predati u sklopu javne ponude NLB-a po
ceni od 37 evra po deonici. Gotovo istovremeno, ¢lan Nadzornog odbora Addiko banke Johannes Proksch
ponudio je svojih 195.000 akcija, Sto predstavlja oko jedan odsto osnovnog kapitala, ¢ime je potvrdio
status najveceg akcionara medu c¢lanovima odbora banke.

Uz prethodno deklarisanu podrsku investicionog fonda Brandes Investment Partners, ukupni osigurani
udeo za ponudu NLB-a sada iznosi priblizno 14,5 odsto. Ponuda NLB-a vrednuje Addiko banku, koja je
fokusirana na potrosacko kreditiranje Sirom Balkana, na ukupno 722 miliona evra. Da bi transakcija bila
valjana, slovenacka banka mora da dosegne prag od najmanje 50 odsto glasackih prava, u skladu s
izmenjenim uslovima njene ponude.

S druge strane, konkurentska ponuda austrijskog RBI-a, koja iznosi 26,5 evra po deonici, do sada je
privukla vise od 55 odsto akcionara Addika, ¢ime je premasen njihov minimalni prag uspesnosti. Ipak,
trenutni odnos snaga nije konacan. Zbog postojanja konkurentskih ponuda, investitori imaju zakonsko
pravo da preispitaju i povuku svoje izjave o prihvatanju do 22. jula, sto ostavlja otvoren prostor za
promenu konacnog bilansa na trzistu.

Podsetimo, brzi poCetni uspeh Raiffeisena proizasao je iz ugovora sa srpskom Alta Grupom. Ta grupacija
se obavezala da prihvati ponudu RBI-a, pod uslovom da nakon uspesnog zavrSetka preuzimanja od
austrijske banke otkupi Addikove operacije izvan Evropske unije, odnosno podruznice u Srbiji, Bosni i
Hercegovini i Crnoj Gori.

U ovoj fazi preuzimanja, dva ponudaca se nadmecu suprotstavljenim argumentima:

Skok podrske za NLB na 14,5 odsto

RBI drzi vecinu, ali akcije podlezu opozivu

Argumenti dve strane
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