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Prica o javnom dugu Srbije moZe da nam pomogne u ovim neizvesnim vremenima da vidimo ko nam
"radi o glavi" i Sta bi moglo da nas saCeka nadalje u ekonomiji.

U zemlji kojoj zaduzivanje zavisi od zapadnih kamatnih stopa, energetika od Rusa, a investicije od Kine -
Sta mozete ocekivati? Zemlju cudesnog duga koji bi bio izuzetno visok da nije fiksnog kursa dinara. Vidi
se to lepo i po kampanji za predstojece izbore - ne pominju se projekti pruge do Budimpeste i Nisa
uopste, a ni velika solarna elektrana. Umesto toga vlast je spala na jos otvaranja puteva, Expo i manje
od milijarde investicija iz Kine u narednim godinama, piSe Nova ekonomija. Nema ni pomena o jacanju
novih stranih direktnih investicija (SDI), pominje se iskljuivo li¢na i javna potrosnja koja ¢e voditi rast.
Da li ekonomija za koju su ocekivanja vec¢ u dva navrata ove godine spustena nadole moze da podnese
rastuéi javni dug? Ekonomisti kazu da ima joS dovoljno mesta. Medunarodni monetarni fond (MMF) sa
kojim zemlja ima savetodavni aranzman kaze da "rastudéi pritisci na tekuéu potrosnju i ambiciozna
agenda javnih investicija usporavaju tempo smanjenja duga". Kako dodaju, na srednji rok bilo bi dobro
postepeno preci na "fleksibilniji" rezim kursa. "Vlast u Srbiji koristi visoku stopu inflacije koja 'pumpa’
nominalni BDP, sto im odgovara za prikazivanje uspeha. Rast BDP-a se odrzava kroz enormni skok
domacde potrosnje (povecanje plata i penzija) i investicije poput onih vezanih za Expo, o kojima javnost
ima veoma malo uvida. Svi smo 'zarobljenici' fiksno precenjenog dinara. Ova strategija je kao 'alhemija’
ili 'Carobna formula' koja odrzava privid stabilnosti, ali nosi rizik od ekonomske implozije nakon
eventualne promene vlasti", objasnjava za Novu ekonomiju profesor na Ekonomskom fakultetu Dorde
buki¢. On je stava da zbog postavki kursa javni dug nije ugrozen. "U maju je javni dug iznosio 43,7
odsto BDP-a, ali iako je nominalno nizak, eksterni dug je povecéan za oko dve milijarde evra", kaze bukic.
Iskustvo Madarske i Rumunije Implozija koja bi mogla da nam se desi posle eventualne promene vlasti
se akumulirala lose vodenom ekonomskom politikom, a verovatno i korupcijom prethodnih godina. Ni
MMF ne gleda blagonaklono na potrosnju pred izbore, jer kako kazu, "potencijalno moze da potkopa
dugogodisnju posvecenost vlasti zdravim makroekonomskim politikama i odlozi strukturne reforme".
Profesor Duki¢ daje i komparaciju sa dve drzave sa kojima Srbija moze da se poredi u ekonomskom
smislu, a koje su nedavno prosle kroz promenu vlasti. U oba slucaja konstatovani su deficiti u drzavnoj
kasi, a valute su oslabile. Prema njegovom misljenju, nije isklju¢eno da nakon promene vlasti u Srbiji,
ukoliko do nje dode, zateknemo sli¢nu situaciju u budzetu, jer jedan od najvecih problema u zemlji je
transparentnost u potrosnji. Rumunija i Madarska su, uz Poljsku, Bugarsku i Hrvatsku, prema profesoru
bukicu, zemlje sa kojima ima smisla porediti Srbiju. Za ovu grupu zemalja Svetska banka je revidirala
rast nanize za 2026. godinu u odnosu na 2025. godinu. Rumunija se nalazi u politickoj krizi i obelodanjen
je ogroman budzetski deficit. Prognozira se veoma nizak rast od svega 0,1 odsto do 0,2 odsto 2026.
godine. Bi¢e neophodno preduzimanje "drasti¢nih ili brutalnih mera" za redukciju nagomilanog
budzetskog deficita, prema reima sagovornika Nove ekonomije. U Madarskoj je takode nedavno
obelodanjen znacajan budzetski deficit, koji se nakon izbora nalazi se na blagoj uzlaznoj putanji.
Najoptimisti¢nije prognoze rasta madarske ekonomije krec¢u se izmedu 1,2 odsto i dva odsto, Sto delom
zavisi od efekata korisS¢enja EU fondova koji bi mogli nastupiti sledec¢e godine, kaze buki¢. Dukic istice da
su u Rumuniji i Madarskoj institucije i statistika otvoreno prikazale tesku situaciju i deficite, umesto da ih
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prikrivaju, sto se navodi kao primer koji bi gradani Srbije trebalo da poznaju kao scenario koji moze
uslediti nakon promene vlasti. Da bude jasno, javni dug Srbije zaista nije ugrozen, ali je rast BDP-a vec¢
dva puta revidiran nadole i to od strane MMF-a, ali i drugih institucija. S obzirom da udeo javnog duga u
BDP-u opada sa rastom BDP-a, zemlje mogu da zapadnu u probleme onda kada rast privrede podbaci.
Ocekivanja su za ovu godinu da ¢e rast biti 2,8 odsto od MMF-a, a oko tri odsto od strane vlasti. U
oktobru prosle godine, projekcija je bila da ¢e BDP Srbije u 2026. porasti za 3,6 odsto da bi u januaru to
korigovali na tri odsto i ponovo u aprilu ove godine na 2,8 odsto. Ceo tekst Nove ekonomije Citajte OVDE.
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