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Najvedi izvor potresa na svetskom trzistu je nova americka politika, po ve¢ ustaljenom obrascu posledice
su najpogubnije po slabije ekonomije.

PiSe: Zorica Zarkovi¢Prethodne godine, svetska privreda se bolje udala nego $to se nadala pod pritiskom
americkih carina. Ove godine, prezivljavanje je neizvesnije, predvida Medunarodni monetarni fond (MMF)
u analizi o klju¢nim rizicima po globalnu ekonomiju koje je izazvao "epski bes" ameri¢kog predsednika
Donalda Trampa i njegova odluka da zajedno sa Izraelom napadne Iran, piSe magazin Biznis i finansije u
ediciji Finansije top 2025/2026.Kriza na Bliskom istoku ponovo je uzdrmala globalnu privredu i dovela u
pitanje makroekonomsku i finansijsku stabilnost, ako ti termini uopste mogu da se koriste u svetu koji se
ne smiruje jos od potresa koje je izazvala pandemija koronavirusa.Americke carine ucinile su 2025.
godinom za pamdcenje, ali stvari na kraju uopste nisu ispale tako lose, barem iz ugla onih koji rade i
primaju plate u MMF-u.Svetska privreda se pokazala otpornijom od predvidanja, tvrde analiti¢ari u ovoj
medunarodnoj finansijskoj organizaciji. Umesto prognoziranih 2,8%, globalni rast je iznosio vrtoglavih
3,4%, za neverovatnih 0,6% visSe, istiCe se u izvestaju. Privrednici u svetu ovakav uspeh mogu da
zahvale pre svega cinjenici da je Tramp viSe ucenjivao nego Sto je na kraju ostvario svoje pretnje.lako je
poCetkom 2025. americki predsednik najavio povecéanje efektivne carinske stope na oko 25%, ona je do
kraja godine iznosila priblizno 18%, uz dodatno snizavanje kroz bilateralne sporazume i izuzetke, da bi
stvarno naplac¢ene carine pale tek na polovinu od najavljenih.To je prema MMF-u odli¢an rezultat,
pogotovo zato jer ukazuje na "prilagodavanje privatnog sektora, koji je preusmerio trgovinske tokove i
pronasao alternativne kanale".Bilo bi zanimljivo ¢uti Sta bi o ovoj frazi rekli privrednici koji su se u tom
ludilu snalazili kako su znali i umeli.Svetskoj privredi iSli su na ruku i povoljni finansijski uslovi, od
fiskalne politike usmerene na stabilizaciju makroekonomskih aktivnosti, preko pada procenjenog rizika u
zemljama u razvoju i rasta cena akcija na berzama, do slabljenja americkog dolara. Proslogodisnji pad
americke valute otvorio je vrata manje konkurentnim privredama da se poprave u svetskoj utakmici,
ocenjuje MMF.Tu nije kraj dobrim vestima za ekonomski slabije zemlje. Privrednike u tim drzavama
verovatno je najvise obradovao podatak da je na bolji svetski prosek u 2025. uticao rast produktivnosti i
BDP-a u SAD, oslonjen na ulaganja u vestacku inteligenciju i digitalne tehnologije. Ta blagodet se prelila i
na manje razvijene privrede kroz veze u trgovini i proizvodnji, narocito u Aziji, tvrde autori izvestaja.Sve
u svemu, ako je verovati MMF-u, 2025. uopste nije bila toliko loSa koliko su privrednici kukali, a narodito
u poredenju sa dogadajima koji su usledili u tekuéoj godini i ¢iji je "okidac" bio isti onaj ¢ovek koji je lane
svet obilato ¢astio carinama, pretnjama, uvredama i ucenama.Ove godine, globalna ekonomija ponovo je
na ispitu, formuliSe MMF aktuelnu situaciju koju neki drugi ekonomisti opisuju mnogo radikalnijim
re¢ima. Pod uslovom da se rat u Iranu zaista ubrzo okonca, privredni rast u svetu ¢e sa onih vrtoglavih
3,4% u 2025. pasti na 3,1% u 2026. godini, dok ¢e se u 2027. oporaviti na celih 3,2%.Medunarodni
monetarni fond nas je ohrabrio procenom da je svetska trgovina za sada stabilna, najviSe zahvaljujudi
izvozu naprednih tehnoloskih proizvoda, pre svega onih koji se zasnivaju na vestackoj inteligenciji. Sre¢u
kvari to Sto, nazalost, algoritmi nisu za jelo. Stoga je loSa vest da odmah iza energetskog Soka koji je
prvi na listi noénih mora za privredu, svet najvise strahuje od rasta cena hrane, usled poskupljenja
energenata i dubriva.Pored nafte, gasa i poljoprivrednih sirovina, vojni sukob u Iranu pogurao je cene i
drugih berzanskih roba. Tako je inicijalno naglo skocila cena zlata ali je kasnije korigovana nanize, dok su
medu osnovnim metalima najviSe poskupeli bakar i aluminijum.Kad se u sve to uklju¢e Ormuski moreuz i
problemi u transportu, sto se u najkra¢em svodi na kasnjenja isporuka i vec¢e cene, onda to dodatno
komplikuje ekonomske izglede i pogorsava inflatorne pritiske, priznaje ¢ak i MMF.Iako je inflacija
premasila ciljane nivoe i u pojedinim razvijenim ekonomijama, posebno u SAD, u gorem problemu su
privrede u razvoju, gde su inflatorni pritisci izrazeniji zbog vece zavisnosti od cena hrane i energenta,
kao i zbog slabijih valuta."Fiskalna | monetarna politika sve viSe divergiraju u zavisnosti od specificnih
domacih uslova", konstatuje MMF.Sta ovakva formulacija stvarno znaci, moze se dokuciti na osnovu
procene koja potom sledi: pritisci usled potpuno neizvesne politicke i ekonomske situacije mogli bi
ugroziti nezavisnost centralnih banaka. Iz prethodnog se da zakljuciti da Sto su domacdi uslovi specifi¢niji,
to ¢e "divergiranje" centralnih banaka biti vec¢e.Podsetimo da je istovetno upozorenje kao i MMF,
nedavno uputila Kristin Lagard ispred Evropske centralne banke (ECB). Politi¢ki pritisci ozbiljno dovode u
pitanje kredibilitet centralnih banaka, koje su primorane da nalaze teske kompromise izmedu inflacije i
rasta, izjavila je krajem maja na konferenciji u Pnom Penu predsednica Evropske centralne banke, koja
se inace proslavila i u najsiroj javnosti po svom nepokolebljivom moralnom integritetu i nadljudskoj
otpornosti na korupciju.Kakvi su izgledi za privrednike ove godine kada se svetski prosek preraspodeli po
regionima i drzavama?Razvijene ekonomije imace rast od 1,8%, jer ¢e kriza na Bliskom istoku izazvati
kratkoro¢ne poremedaje, "ali ¢e njihov ukupni uticaj ostati ogranicen i relativho skroman", uveren je
MMF.U ovom drustvu, po svoj prilici ¢e najbolje proc¢i onaj ko je sve i zakuvao.Ove godine, Sjedinjene
Drzave imace rast od 2,3%, za razliku od evrozone, koja ¢e se zakucati na 1,1%, a joS gore ¢e prodi
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Velika Britanija (0,8%%) i Japan (0,7%). Dodajmo da je u meduvremenu Evropska komisija dodatno
snizila rast u evrozoni na svega 0,9%.Takozvane rastuce i zemlje u razvoju imace rast od 3,9%, ali ¢e
posledice krize na Bliskom istoku biti izrazenije i dugorocnije. Rast ¢e znacajno varirati od drzave do
drzave, a prednjacic¢e Indija (6,5%), dok ¢e Kina ostvariti stopu od 4,4% i nastaviti da usporava.Rat u
Iranu najdirektnije je pogodio zemlje Bliskog istoka i centralne Azije, koje ¢e ukupno ostvariti rast od
1,9%. NajloSije ¢e proci Iran, Irak, Kuvajt i Katar. Prosek za Podsaharsku Afriku od 4,3% uveliko ¢e se
razlikovati od zemlje do zemlje, Sto vazi i za drzave Latinske Amerike, sa prose¢nim rastom od 2,3%.
Kada je re¢ o Rusiji i Ukrajini, kojima drugi ratovi i ne trebaju jer viSe od Cetiri godine vode sopstveni,
prognoze MMF-a o ovogodiSnjem rastu su bolje za Ukrajinu (2%) nego za Rusiju (1,1%).Pregled
podataka po zemljama pokazuje da ¢e se po ve¢ ustaljenom obrascu, posledice izdasno preusmeriti na
najsiromasnije drzave.Medutim, MMF skrece paznju da za razliku od trgovine robom, trgovina uslugama
je mnogo otpornija na geopolitiCke tenzije. Zato njegovi stru¢njaci preporucuju slabije razvijenim
drZzavama da vise ulazu u sofisticirane usluge, posebno u vestacku inteligenciju. Ovaj savet stize u
trenutku kada Svetski program za hranu (WFP) izvestava da skoro 400 miliona ljudi u tim zemljama
doslovno gladuje.
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