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Analiza pokazuje da u ovim zemljama veliki deo statisticki zabelezenog duga cine prekogranic¢ni tokovi
finansiranja unutar istih grupa

Najnoviji podaci Evrostata o zaduzenosti nefinansijskih korporacija u Evropskoj uniji ukazuju na znacajne
razlike medu drzavama clanicama, pri cemu sedam zemalja trenutno premasuje upozoravajuéi prag
Evropske komisije od 85 odsto BDP-a.

Ipak, strucnjaci upozoravaju da ove cifre zahtevaju pazljivu interpretaciju, jer visoke stope duga u
pojedinim manjim ekonomijama cesto nisu posledica prezaduzenosti domacih preduzeca, vec uloge tih
drzava kao medunarodnih finansijskih ¢vorista.

Vodece pozicije na listi najzaduzenijih zemalja zauzimaju ekonomije koje sluze kao baze za
multinacionalne korporacije.

Luksemburg ubedljivo prednjaci sa odnosom duga od 251,1 odsto BDP-a, prate ga Danska (115,4%),
Kipar (107,3%), Holandija (106,3%) i Belgija (90,6%).

Analiza pokazuje da u ovim zemljama veliki deo statisticki zabeleZzenog duga cine prekogranic¢ni tokovi
finansiranja unutar istih korporativnih grupa, a ne klasi¢no zaduzivanje lokalnih operativnih firmi.
Centralne banke poput belgijske i holandske godinama naglasavaju da bi, nakon iskljucivanja tih
specifi¢nih finansijskih struktura, stvarni nivo duga bio znatno nizi od onog koji prikazuje zvani¢na
statistika Evrostata.

Za razliku od navedenih zemalja, Francuska i Svedska suodavaju se sa izazovima koji imaju drugadiji
karakter.

Francuska, sa stopom duga od 91,6 odsto BDP-a, predstavlja jedinu veliku ekonomiju evrozone gde se
korporativni dug smatra stvarnom makroekonomskom ranjivos¢u, a ne statistickom anomalijom.
Francuska centralna banka upozorava da su domaca preduzec¢a medu najzaduzenijima u evrozoni i da se
suocavaju sa visokim troSkovima servisiranja obaveza.

U Svedskoj (108,6% BDP-a), dug je primarno koncentrisan u sektoru komercijalnih nekretnina.
Kompanije iz ovog sektora intenzivno su se zaduzivale u periodu niskih kamatnih stopa, Sto je nakon
njihovog rasta nakon 2022. godine postalo jedna od klju¢nih finansijskih tacaka ranjivosti Svedske
privrede.

Podaci takode otkrivaju zanimljiv fenomen u Italiji i Gr¢koj. Iako su ove drzave medu najzaduZenijim u
EU kada je re¢ o javnom dugu, njihovi privatni korporativni sektori beleze izuzetno niske stope
zaduzenosti - 55,1 odsto u Italiji i 58,6 odsto u Grckoj.

U ovim zemljama, finansijski teret je gotovo u potpunosti prebacen na javni sektor, dok su privatne
kompanije zadrzale konzervativniji pristup zaduzivanju u poredenju sa evropskim prosekom, koji je na
kraju 2025. godine iznosio 70,1 odsto BDP-a.
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