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Da vidimo sada jutrošnje naslove u štampi.  Na naslovnoj  strani  politike,  glavna priča je:  Rusija i
Sjedinjene Američke Države shvataju probleme Srba na Kosovu i Metohiji, i naša diplomatija prepoznata
na ključnim svetskim adresama. Potom imamo Blic: Marta Kos predstavila velike reforme za proširenje,
Srbija ide ka Evropskoj uniji uz 4 nova pravila, pravila koja su, pogledajte u Blicu. I konačno, u Večernje
novosti imaju priču o optužbama za paljenje; u Hrvatskoj optužena je jedna grupa Srba koji tamo žive.
Potpuni obračun sa Srbima: Hrvati od pijančenja napravili terorizam. Dakle, to su teme kojima se bavi
jutrašnja štampa.
Mi sada idemo na temu kojaće nam biti glavna danas, pa i sutra: licence koje odlažu sankcije za NIS
ističu sutra u noći između petka i subote. Do poslednjeg momenta neće se znati da liće te licence biti
produžene, to je rekla ministarka energetike Dubravka Đedović Handanović. U pozadini tog, možemo ga
nazvati fotofiniša, malo dalje od očiju javnosti, nastavljaju se pregovori, dodala je ministarka.
Koliko je komplikovano snabdevanje energetskog tržišta u ovom trenutku? Zašto dizel poskupljuje kada
nafti cena pada? Može li se kupiti dovoljno struje po povoljnim tarifama?
O tome razgovaramo s berzanskim brokerom Branislavom Jorgićem. Dobro jutro i hvala što ste sa nama.
Dobro jutro. Niste prvi put sa nama dan pred isticanje licence.
Ajde da kažemo: uglavnom je to bilo  pozitivno,  ali  očekujete i  sada da bi  licenca mogla da bude
produžena.
Kako vam zvuči? Pa, ja bih se držao izjave ministarke Đedović, koja kaže da čekamo, ovaj, optimistički
daće doći do produženja. Ali nervoza je vrlo velika. Zašto?
Zato što je NIS najznačajnija pored Elektroprivrede energetska kompanija u Srbiji, i praktično diktira
nam ne samo snabdevanje na pumpama, već i rad privrede. Da vidimo šta smo uradili  mi do sada
vezano za tu licencu. Prvo je, u januaru mesecu, posle nekih prethodnih pregovora između MOL-a i
Gazproma, postignut neki načelni dogovor o kupoprodaji 56% akcija NIS-a.
To je osnov bio za dalje razgovore koji su sledili 8 meseci nakon toga. U junu mesecu je postignut takođe
dogovor između države Srbije i MOL-a o osnovnim principima odnosa države Srbije i MOL-a, gde je
regulisano daće država Srbija kupiti dodatnih 5% ako dođe do transakcije između Gazproma i MOL-a.
Zatim je rečeno daće, u najmanju ruku, 10 godina rafinerija dalje raditi, što je garancija od strane MOL-
a. Zatim je rečeno daće obezbediti MOL stabilno snabdevanje u nafti.
I takođe je rečeno daće država Srbija, preko svojih predstavnika, dobiti neka veća ovlašćenja u sistemu
upravljanja. E sada, štaće se desiti 28. zavisi u mnogome od argumenata koje su podnosioci zahteva, pre
svega tu mislim na NIS i na MOL, podneli OFAK-u.
Naime, OFAK, na bazi napretka razgovora i na bazi dokumentacije koje su njima podnete, donosi odluku
o daljem produženju ili sankcionisanju— Što bi značilo da, ukoliko prikažu da se pregovori privode kraju,
znači da se sada uređuju, ajmo da kažemo, ti neki sitni detalji, OFAK bi mogao da kaže: u redu, daćemo
vam još malo vremena. Jeste, to je postupak. To je postupak, da.
Znači, pa pazite, u međuvremenu mi smo dobili, ajde da kažem, malo nekonzistentne informacije.
Predsednik države je rekao početkom avgusta da praktično je ovo, njemu je diskretno rečeno da je ovo
poslednji rok za produženje. Zatim je rečeno daće— Bilo je, ali bilo je takvih poruka i ranije, da ne kažem
pre godinu i  nešto dana, kad smo ušli  bili  u sankcije,  kad je zaista prekinut— Kad su primenjene
sankcije, da. Da, kad su primenjene sankcije. Dakle, bilo je takvih situacija, takvih upozorenja, pa je
uglavnom produžavano. Znači, iako, ne kažem da ne treba shvatiti ozbiljno. Ne, ja navodim informacije
koje su plasirane u javnost.
Znači, to je jedna. Druga je da razgovori napreduju u dobrom smeru i da je moguće da dođe u ovom
roku i do konačnog dogovora. I na kraju su podneti zahtevi za produženje obe licence: i za operativni rad
NIS-a i za nastavak pregovora između MOL-a i Gazproma. Tako da, u, ajde da kažem, u takvoj atmosferi
čekamo odluku  OFAK-a.  Ali  najvažnije  je  šta  su  podneli  NIS  i  MOL kao  argumente  u  zahtevu  za
produženje tog roka. NIS radi pod sankcijama gotovo 20 meseci, ako se ne varam.
Uz to, suša otežava dopremanje goriva rekama, dakle brodovi ne mogu da ponesu onoliko koliko bi
trebalo.
A mi ipak na našim pumpama ne vidimo, ne osećamo problem. Kako je to, kako se to uopšte realizuje?
Da. Pa, ovako.
Prvo, NIS je radio pod sankcijama 2 meseca, a godinu i po dana, 20 meseci, radi pod pretnjom primene,
ovaj, sankcija. Kako NIS radi u takvim okolnostima i snabdevanje vodenim putem?
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Pa, NIS drži 80% tržišta, oko 80% tržišta veleprodaje, i negde oko 40% maloprodaje.
Znači, kad govorimo o ograničenjima transporta vodnim putem, mi govorimo o ovih nekih 20% derivata
koje se uvoze. To jeste opterećenje, ali ipak, nama je najvažnija stvar da dobijamo naftu preko Janafa,
sirovu naftu, i da rafinerija radi, da vrši preradu nafte i distribuciju derivata.
Kako se NIS tu snalazi? Pa, snalazi se tako što praktično dobija ta kratkoročna produženja.
On nema mogućnosti nekog dugoročnog plana razvoja. Oni planove razvoja imaju, teško to mogu sad da
primene dok ne dođe do rešenja tog statusa, konačno, ovaj, NIS-a.
A u međuvremenu, ove druge kompanije praktično šire svoju distributivnu mrežu, uključujući i sam MOL,
i nagrizaju tržište koje je do sada držao, ovaj, NIS. Kakva je situacija na tržištu, znači na berzi, kad
govorimo prvo, kad govorimo o naftnim derivatima? Ima li ih dovoljno za slučaj, recimo, da OFAK ne
odluči da produži licencu? Ima li dovoljno i po kojim cenama, ukoliko bude moralo da se uvozi sve?
Pa, znate šta, sad imate mali paradoks, u smislu da cena nafte pada.
Bila je negde oko 90, 93, sad je 87, s jedne strane. A s druge strane, cena naftnih derivata raste,
naročito dizela. Zašto se to dešava? Je l' to, je l' se to dešavalo i ranije na tržištu ili je ovo, kad kažete,
paradoks? Nije.
Da, to nije standardna situacija. Do te situacije smo došli zbog toga što je došlo do razaranja velikih
prerađivačkih kapaciteta na Bliskom istoku, s jedne strane. I s druge strane, imate dosta oštećenih
rafinerija u Rusiji. Tako da je otežana prerada nafte, i kao posledicu toga imate, ovaj, nedostatak dizela
na tržištu, i onda imate i, ovaj, veće cene. E sad, da liće, ukoliko dođe do primene sankcija, mada ja to
prosto ne mogu da zamislim daće se desiti, kakoćemo se mi snabdevati?
Pa, imamo određene rezerve za određeni vremenski period. Biće problema sa uvozom zbog niskog
vodostaja Dunava, jer uglavnom se to vrši transport rečnim putem. Biće prinuđeni da se transport vrši i
cisternama, znači drumskim putem. To je skuplje, otežano je. Sporije?
Sporije, jeste. I u nekom periodu od par meseci, verovatno da se neće osećati na pumpama. Ali ako to,
kad kažem par meseci, mislim mesec, dva, eventualno tri maksimalno. Ako se to nastavi, onda može
biti, ovaj, problema.
Ali vi ste rekli cene na tržištu. Rekli ste da je pala ova, ali kakva je situacija?
Znači, dizel je poskupeo mnogo više nego drugi, nego drugi energenti. Da li su, zapravo, marže rafinerija
izuzetno visoke? Koliko one zarađuju? Pa, znate šta, nafta je berzanski proizvod, dizel takođe. I kad
nečega nemate na tržištu, cena ide gore.
Tako da tu, generalno, naftne kompanije ostvaruju dodatne profite. I to vidite i na berzama.
Cene akcija naftnih kompanija su enormno porasle, a njihovi bilansi su takvi da su profiti izuzetno veliki.
A to je upravo posledica visokih cena sirove nafte, odnosno nedostatak nafte.
Jer znate kako kompanija koja proizvodi, odnosno eksploatiše naftu, ona ima neke fiksne troškove.
Cena eksploatacije je 20, 25 dolara, možda i nešto više, u zavisnosti od mesta gde se vrši eksploatacija
vrste nafte i tako dalje. Ovaj, ali onda nije svejedno da li prodajete po 60 ili po 90.
Naravno, to je logično, jel'. Cena dizela je 231 dinar, cena bezolovnog je, ako se ne varam, 202.
I to sve sa smanjenim akcizama. Šta bi bilo da akcize nisu smanjene? Kolika bi onda bila akciza?
Pa, računajte da bi bilo verovatno 20 do 30% više cene, i to bi bile neke, da kažem, tržišne cene.
Ali da vam kažem, s druge strane, da, za budžet građana, ali s druge strane, i ovo je udar za budžet
države, zato što imate smanjene akcize. Ovaj, e sad, kad govorimo o tim cenama, recimo, evo, možda
interesantno, predsednik Tramp je rekao: dobro, naftnim kompanijama, dobro, vi vodite samo računa o
svojim profitima, ne vodite računa o cenama goriva na pumpama i o standardu građana. Da bi naftne
kompanije rekle: da, mi smo tu da vodimo računa o profitu, a i tu su ostali da vode računa o, ovaj,
cenama i standardu građana. O čemu vi vodite računa kada ujutru vas zanima kakavće biti dan? Je l'
prvo pogledate berzanski izveštaj ili pogledate da li je bilo novog bombardovanja u Ormuzu? Šta vam
ono pretegne? Pa, ja pogledam prvo berzanski izveštaj, cena nafte. A taj berzanski izveštaj mi govori da
li je bilo bombardovanja.
Da li je bilo bombardovanja. Da, da, da. A recimo, kada čujete u toku dana da su se pojačali, očekujete li
onda, znači, daće i berza? Koliko brzo berza reaguje na te vesti? Pa, praktično promptno reaguje. Ali tu
trebamo da budemo oprezni.
Imali  smo,  promptno  reaguje,  znači,  ali  tu  smo  imali  i,  da  kažem,  imate  uvek  informacije  i
dezinformacije.
I onda treba razdvojiti, ovaj, i identifikovati šta je informacija, a šta dezinformacija.
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Čak je vođen i neki postupak i istraga da li su ljudi u okruženju Trampa davali pogrešne informacije, jer
je primećeno da u određenim trenucima, da, u, na trgovanju, na berzanskom trgovanju, jer u određenim
trenucima je primećeno da su određeni investitori u roku od 2-3 dana obavili velike transakcije, napravili
velike zarade, a da je to sve bilo bazirano na informacijama koje su došle iz okruženja predsednika
Amerike. Struja. Kakva je situacija sa strujom na berzi? Pa, cena struje raste. Posledica je, evo ovako,
evo, čuli smo kroz ovu prognozu, visoke temperature, automatski veća potrošnja.
Struja za rashladne uređaje kod građana, za rashladne kod privrede, pojedinih postrojenja koja moraju
da se rashlađuju. I cena struje je automatski otišla gore.
S druge strane, imamo nizak vodostaj, što utiče na smanjenu, na smanjenu proizvodnju.
Znači, dva faktora: klimatski, visoke temperature, i drugi, klimatski takođe, a to su nizak vodostaj,
smanjena proizvodnja kod hidropotencijala i povećana potrošnja.
Mi uvozimo neki procenat struje, ako se ne varam, 10%. Zašto cena te struje raste tokom noćnih sati?
Dostiže cenu i od 500 evra po megavat-satu.
Pa, to je isto logično, zato što u Evropi vi imate dosta veliku proizvodnju iz solarnih elektrana, koje
praktično preko dana rade, noću, ovaj, ne rade. I onda preko dana imate veće snabdevanje i proizvodnju
strujom. A kako pada mrak, praktično solarna energija prestaje da se proizvodi, i solarna elektrana
prestaje da se proizvodi energija, i onda cena ide gore, a potrošnja ostaje ista kao i preko dana. Je li ovo
dobro vreme za berzu, kad su oscilacije ovako velike, ili kako se ono kaže, kad je berza volatilna? Pa,
znate kako, kad je berza stabilna, onda, onda se ne ostvaruju neke naročite zarade. Međutim, kad se
zamuti... Ali svi naprave gubitke?
Pa, u principu da. Ali kad se zamute stvari, kao i u svakom, svakodnevnom životu, mutnom, se napravi
neka dodatna zarada. Znači, kad imamo veliku promenljivost na berzi, što se tiče indeksa i cena, onda se
otvaraju mogućnosti za veću zaradu, ali i mogućnosti za ostvarivanje gubitaka.
Da li se moglo od nafte zaraditi na berzi od ovog proleća? Pa, znate kako, ako mene pitate, ovaj, znači,
investitori koji nemaju dovoljno vremena i dovoljno obrazovanja u toj oblasti, najbolje je da kupe neke
ETF-ove, odnosno, recimo, S&P 500, i na taj način su kupili akcije u 500 najjačih kompanija u Americi. A
oni koji su malo, ovaj, da kažem, obrazovaniji u toj oblasti, imaju vremena time da se bave i imaju
određenu sklonost ka rizikom, onda mogu da uđu u pojedinačne kompanije.
A pokazalo je, statistika je pokazala da se najviše zarađivalo na tehnološkim kompanijama i na naftnim
kompanijama u prethodnih pola godine. Da. Hvala vam.
Hvala vam što ste bili naš gost ovoga jutra. Hvala vama.
Branislav Jorgić, berzanski stručnjak, bio je sa nama.
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