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Srbija se u 2025. zaduzila direktno za 5,2 milijarde evra, pokazuju podaci iz Zavrsnog racuna budzeta.
Naime, u predlogu Zakona o zavrSnom racunu, koji je trenutno pred skupstinskim poslanicima, stoji da je
Srbija u prosloj godini uzela 4,65 milijardi evra u inostranstvu. I dodatno 70 milijardi dinara ili oko 600
miliona evra kod cetiri domace [...]
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Srbija se u 2025. zaduzila direktno za 5,2 milijarde evra, pokazuju podaci iz Zavrsnog racuna budzeta.
Naime, u predlogu Zakona o zavrSnom racunu, koji je trenutno pred skupstinskim poslanicima, stoji da je
Srbija u prosloj godini uzela 4,65 milijardi evra u inostranstvu. I dodatno 70 milijardi dinara ili oko 600
miliona evra kod Cetiri domace banke, pokazuje racunica Forbes Srbija.

Kada se ovome dodaju garancije date preduzec¢ima, dug se uvecava za dodatnih pola milijarde evra.

U predlogu ZavrSnog racuna navodi se da su nove direktne obaveze drZzave na osnovu zajmova uzetih
tokom 2025. potvrdene i regulisane zakonima. Rec je o 18 zakona koji potvrduju spoljni dug. I dodatna
Cetiri koja se odnose na pozajmice uzete u Srbiji, od banaka koje posluju na ovom trzistu.

Forbes Srbija analizirao je kod koga se drzava zaduZivala tokom 2025. na ovaj nacin. Odnosno za koje
namene i projekte. I o kojim iznosima je rec.

Novi dugovi prema inostranstvu

Ubedljivo najvedi iznos od ovih 4,65 milijardi evra, odnosno medu ovih 18 ugovora o zajmu potpisanih
tokom 2025. odnosi se na kupovinu francuskih aviona Rafal. Naime, prema tom ugovoru potpisanom u
maju prosle godine, drzava se kod konzorcijuma francuskih banaka zaduzila za 1,92 milijarde evra.
Odmah iza njega je i kredit od 1,13 milijardi evra koji je uzet od Evropske unije. Kako stoji na spisku
novih direktnih obaveza drzave, ovaj ugovor popisan je krajem 2024. ali je rafitikovan u prosloj godini.
Rec je o novcu uzetom za projekat reforma i rast za Zapadni Balkan.

Za Cetiri kredita uzeta kod Medunarodne banke za obnovu i razvoj drzava se zaduzila 272 miliona evra.
Ovi krediti uzeti su uglavhom za projekte poput reforme poreske administracije, podsticanje inovativnog
preduzetnistva ili osnazivanje inkluzivnijeg vaspitanja i obrazovanja u skolama u Srbiji.

Nekoliko kredita uzeto je i od Evropske investicione banke, poput onih za klinicke centre, za prugu Nis -
Dimitrovgrad, kao i kredit za zeleno finansiranje. Njihov ukupan iznos je 357 miliona evra.

Na spisku kreditora su i Evropska banka za obnovu i razvoj, ali i nemacki KfW ili Francuska agencija za
razvoj. Veci deo ovih kredita ne odnosi se direktno na neke infrastrukturne projekte, nego na reforme
razli¢itih sektora i drzavnih politika.

Novi dug za Moravski koridor i krediti kod domacih banaka

Medu novim zaduZenjima u prosloj godini je i najnoviji kredit, Cetvrti po redu, koji je drzava uzela za
finansiranje izgradnje Moravskog koridora. Re¢ je o iznosu od 260 miliona evra, a zajmodavci su, opet
konzorcijum banaka, ovoga puta predvoden DzZej Pi Morganom.

Osim ovih 18 inostranih zajmova, drzava je, piSe u zavrSnom racunu, uzela i nove pozajmice od domacih
banaka. Cetiri kredita na spisku unutrasnjeg duga, iznose ta¢no 70 milijardi dinara. Preracunato po
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prosec¢nom kursu iz 2025. radi se o gotovo 600 miliona evra.

Na tom spisku je 12 milijardi dinara kredita uzetog od Banke Inteza za putni pravac Ruma - Sabac -
Loznica. Ugovor o zajmu potpisan je na samom kraju 2024. ali je ratifikovan pocetkom naredne godine.
Drzava se za isti put zaduzila i kod Unikredit banke i to za osam milijardi.

Tu je i pozajmica od OTP banke od 15 milijardi dinara i to za izgradnju dela Dunavske magistrale, od
Pozarevca i Golupca. I na kraju, kredit od 35 milijardi dinara koji je uzet od NLB Komercijalne banke i to
za auto-put od Beograda, preko Zrenjanina do Novog Sada.

Ovaj ugovor o kreditu potpisan je maja 2025.

Svi ovi krediti uzeti su u dinarima, ali sa valuthom klauzulom.

Raste zaduzivanje kod poslovnih banaka u zemlji

Drzava se, pokazuju podaci o javhom dugu, sve vise zaduzuje u dinarima i kod poslovnih banaka. To
pokazuje i izvestaj o javnhom dugu za 2025. ali i podaci Uprave za javni dug. Naime, kada se uporedi
stanje u poslednjih pet godina, dug poslovnim bankama porastao je sa 700 miliona evra na c¢ak 5,3
milijarde koliko je iznosio u junu ove godine.

Na spisku poverilaca Srbije juna 2022. poslovne banke bile su na desetom mestu, mereci po visini duga.
Iznad njih su se na tom spisku nalazili kupci dinarskih i evroobveznica, kao i MMF, Evropska investiciona
banka, EBRD, kao i strane vlade.

U junu ove godine, ta slika izgleda drasti¢cno drugacije. Poslovne banke nalaze se na trecem mestu na
listi poverilaca Srbije, odmah iza kupaca evroobveznica i dugoro¢nih hartija emitovanih u dinarima.
Garantovani krediti

Novom direktnom dugu, trebalo bi pridodati i zajmove koje je drzava garantovala u ime svojih preduzeca
u 2025. Njihov ukupan iznos, pokazuje nasa racunica, je 495 miliona evra, a podeljeni su na one uzete u
inostranstvu i pozajmice od domacih banaka.

U novim indirektnim obavezama drzave, tojeste garantovanim kreditima koje je drzava duzna da vrati
ukoliko zajmoprimac ne moze, prednjace oni EPS-a i Srbijagasa.

BalkansCat / Shutterstock

Tacno 67 miliona evra EPS je uzeo od Evropske banke za obnovu i razvoj za revitalizaciju Vlasinskih
hidroelektrana. Dodatnih 30 miliona evra EPS je uzeo od Nemacke razvojne banke KfW i to za vetropark
Kostolac. Drzava je bila garant i ovog kredita.

Kod Francuske agencije za razvoj su se zaduZile ElektromreZe Srbije, uz drzavnu garanciju, i to za 12
miliona evra. Sto se stranih izvora tice, tu su i dve pozajmice Srbija voza, jedna od 90 miliona, a druga
od 42 miliona evra. Zajmodavac je u prvom slucaju Evropsko drustvo za finansiranje Zeleznickih voznih
sredstava. Manji kredit uzet je od Evropske banke za obnovu i razvoj.

Gde se zaduzuje Srbijagas

Srbijagas se, pokazuju podaci iz zavrSnog racuna, uglavnom zaduzivao kod domacih banaka. Indirektni
dug drzave tako su i njegovi krediti uzeti od Postanske Stedionice, Banke Inteza i OTP banke.

Za gasovod Beograd - Valjevo - Loznica uzeta je pozajmica od 30 miliona evra od Inteze, dok je za
gasovod Leskovac - Vranje od iste banke zajmljeno 45 miliona evra. Za ovaj projekat Srbijagas se i kod
PosStanske sStedionice zaduzio za 15 miliona evra.

Kredite kod istih banaka i u istom iznosu je uzeo i za projekat Horgos, dok je od Postanske uzeo i 51
miliona evra kredita za rehabilitaciju gasovodnih sistema.

Medu garantovanim kreditima drZave je i onaj EPS-a uzet u ukupnom iznosu od 52,5 miliona evra bas od
pomenute tri banke.

Ukupan iznos novih garancija datih stranim kreditorima je 241 milion, dok je domaéim bankama
garantovano 253 miliona evra pozajmica Srbijagasa i EPS-a.

Vlada u zavrsnom racunu navodi i da je ukupan javni dug Srbije na kraju 2025. iznosio 39,6 milijardi
evra.

Restitucija i dug

Izuzev novog direktnog duga, u zavrsnom racunu navode se i nove obaveze nastale po osnovu
restitucije. U predlogu ovog zakona stoji da je Vlada 26. septembra 2025. usvojila odluku o emisiju
obveznica rocnosti pet, 10 i 12 godina. Odluka je doneta zbog preuzimanja obaveze da se obesteti
oduzeta imovina, a po osnovu pravosnaznih reSenja donetih izmedu jula 2024. i juna 2025.

"Odluka o emisiji obveznica denominovanih u evrima, u ukupnom iznosu od 48,6 miliona evra objavljena
je 26. septembra 2025. Obveznice koje dospevaju u pet godisnjih rata su u iznosu od 5,1 milion evra,
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obveznice koje dospevaju u deset godisnjih rata 4,89 miliona, dok su one sa rocnosti od 12 godina
iznosile 38,5 miliona evra.
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