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Prirodne katastrofe; Uloga osiguranja; Potreba za zaštitom

Na konferenciji "Rizici novog doba i održivost" u panelu posvećenom prirodnim katastrofama učestvovao
je  Nemanja  Beljanski,  direktor  tehnike  osiguranja  u  Generali  osiguranju.  Pa,  svedoci  smo da  se
poslednjih godina frekvencija i intenzitet prirodnih katastrofa u svetu, pa samim tim i kod nas, povećava.
To, naravno, ima negativan uticaj na ekonomiju kako pojedinca, tako i države u celini.
Naravno, govorili smo o ulozi osiguranja koja treba da pruži efikasne finansijske instrumente da se ti
rizici, kada nastanu, prevaziđu na jedan, da tako kažem, bezbolan način.
Konstatovali  smo  da,  ako  segmentiramo  naše  tržište,  da  je  industrija  dosta  dobro  pokrivena
osiguranjem.
Međutim, ono gde postoji veliki prostor za rast, to je sektor malih i srednjih preduzeća, gde se procenjuje
da je svega 15 do 20% osigurano od ovih rizika, dok je kod stanovništva taj procenat još niži i iznosi
svega 10%, čak i niže. Tu je veliki prostor da se osiguranje ponudi, da ljudi shvate koristi koje osiguranje
može da ima za njih u tim kriznim situacijama, naročito sa aspekta ovog što sam rekao već, a to je da
imamo klimatske promene koje utiču na sve češće i sve razornije uticaje prirodnih katastrofa.
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Bilansna suma društava za osiguranje i reosiguranje na kraju prvog tromesečja 2026. godine dostigla je
455,8 milijardi dinara (oko 3,88 milijardi evra), što predstavlja rast od 6,4 odsto u odnosu na isti period
prošle godine. Istovremeno, ukupna premija osiguranja povećana je za 11,6 odsto, na 50,2 milijarde
dinara, dok je…
Bilansna suma društava za osiguranje i reosiguranje na kraju prvog tromesečja 2026. godine dostigla je
455,8 milijardi dinara (oko 3,88 milijardi evra), što predstavlja rast od 6,4 odsto u odnosu na isti period
prošle godine.Istovremeno, ukupna premija osiguranja povećana je za 11,6 odsto, na 50,2 milijarde
dinara, dok je kapital društava dostigao 96,1 milijardu dinara, uz međugodišnji rast od 9,4 odsto, navodi
se u Izveštaju o sektoru osiguranja Narodne banke Srbije (NBS).U strukturi ukupne premije i dalje
dominiraju neživotna osiguranja, sa učešćem od 82,9 odsto. Premija u ovoj kategoriji povećana je za
11,6 odsto, pri čemu osiguranja sa značajnijim učešćem, kao što su imovinska osiguranja, dobrovoljno
zdravstveno osiguranje i osiguranje motornih vozila - kasko beleže dvocifren procentualni rast.Učešće
životnih osiguranja u ukupnoj premiji ostalo je nepromenjeno u odnosu na isti period prethodne godine -
17,1 odsto.Vozila  i  imovina i  dalje  nose tržište  osiguranjaPosmatrano prema vrstama osiguranja,
struktura premije u prvom tromesečju 2026. godine nije značajnije promenjena u odnosu na isti period
prošle godine.Najveće učešće u ukupnoj premiji i dalje ima osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe
motornih vozila - 24,7 odsto, slede imovinska osiguranja sa 19,3 odsto, životna osiguranja sa 17,1
odsto, dobrovoljno zdravstveno osiguranje sa 15 odsto i  kasko osiguranje motornih vozila sa 12,1
odsto.Premija neživotnih osiguranja u prvom tromesečju 2026. godine povećana je za 11,6 odsto u
odnosu na isti period prethodne godine. Pri tome, premija osiguranja od odgovornosti zbog upotrebe
motornih  vozila  beleži  rast  od  5,6  odsto,  premija  imovinskih  osiguranja  17,6  procenta,  premija
dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja 12,9 i premija osiguranja motornih vozila - kasko 14,8 odsto.
"Navedeni rast premije dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja blago povećava i njeno učešće u ukupnoj
premiji - sa 14,9 odsto u prvom tromesečju 2025. na 15 odsto u prvom tromesečju 2026, pri čemu četiri
društva za osiguranje pokrivaju 69,2 odsto ovog segmenta tržišta osiguranja", navodi NBS u svom
izveštaju.Osiguranje od posledica nezgode, koje obuhvata, između ostalog, i obavezna osiguranja, kao
što  su  osiguranje  putnika  u  javnom  saobraćaju  i  osiguranje  zaposlenih  od  povreda  na  radu,
profesionalnih oboljenja i oboljenja u vezi s radom, beleži rast od čak 30,7 odsto, dok je njegovo učešće
u ukupnoj premiji poraslo sa 2,4 odsto u prvom tromesečju 2025. na 2,9 odsto u prvom tromesečju
2026. godineKada je reč o rangiranju, prema kriterijumu ukupne premije pet najvećih društava za
osiguranje u prvom tromesečju bila su Dunav, Generali, DDOR, Wiener, Triglav. Dunav i Generali su
vodeći i prema kriterijumu premije neživotnih osiguranja i prema premiji životnih osiguranja. Bilansna
suma sektora osiguranja na kraju prvog tromesečja iznosila je 455,8 milijardi dinara. U ovom periodu
nije došlo do promene na rang-listi pet najvećih osiguravača posmatrano prema visini bilansne sume,
koja u ukupnoj bilansnoj  sumi svih društava za osiguranje učestvuju sa 76,2 odsto.Strani  kapital
dominira sektorom osiguranjaNa kraju prvog tromesečja 2026. godine u Srbiji je poslovalo 20 društava
za  re(osiguranje),  što  je  nepromenjen  broj  u  odnosu  na  isti  period  prethodne  godine.  Isključivo
poslovima osiguranja bavilo se 16 društava, dok se poslovima reosiguranja bavilo četiri društva.Među
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osiguravajućim društvima, četiri su se bavila isključivo životnim osiguranjem, šest samo neživotnim
osiguranjem,  dok  je  šest  društava  poslovalo  u  obe  oblasti.Od  društava  koja  se  bave  poslovima
osiguranja, isključivo životnim osiguranjem bave se četiri društva, dok isključivo neživotnim osiguranjem,
odnosno i životnim i neživotnim osiguranjem, po šest društava.Prema vlasničkoj strukturi kapitala,
većinsko strano vlasništvo imalo je 15 od ukupno 20 društava za (re)osiguranje. Strani kapital zadržao je
dominantnu poziciju u sektoru, sa učešćem od 83,3 odsto u premiji životnih osiguranja, 61,2 odsto u
premiji  neživotnih  osiguranja,  68,4  odsto  u  ukupnoj  imovini  i  66,2  odsto  u  ukupnom  broju
zaposlenih.Kapital društava za re(osiguranje) dostigao je 96,1 milijardu dinara, što predstavlja rast od
9,4 odsto u odnosu na kraj prvog tromesečja prošle godine. Istovremeno, tehničke rezerve povećane su
na 301 milijardu dinara, uz međugodišnji rast od 4,1 odsto.Kako se navodi u izveštaju Narodne banke
Srbije, sporiji rast tehničkih rezervi uglavnom je posledica konačnog rešavanja velike imovinske štete
prijavljene u trećem tromesečju 2024. godine.
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Sani  Optik  kontinuirano radi  na unapređenju dostupnosti  svojih  usluga kroz saradnju sa vodećim
osiguravajućim  kućama  u  Srbiji.  Pored  dugogodišnje  saradnje  sa  Dunav  osiguranjem,  DDOR
osiguranjem, Sava osiguranjem, Milenijum osiguranjem, Generali  osiguranjem i Wiener Städtische
osiguranjem, sa zadovoljstvom obaveštavamo naše klijente da je uspostavljena i saradnja sa Triglav
osiguranjem. Na ovaj način, osiguranicima partnerskih osiguravajućih kuća […]
 Sani Optik kontinuirano radi na unapređenju dostupnosti  svojih usluga kroz saradnju sa vodećim
osiguravajućim  kućama  u  Srbiji.  Pored  dugogodišnje  saradnje  sa  Dunav  osiguranjem,  DDOR
osiguranjem, Sava osiguranjem, Milenijum osiguranjem, Generali  osiguranjem i Wiener Städtische
osiguranjem, sa zadovoljstvom obaveštavamo naše klijente da je uspostavljena i saradnja sa Triglav
osiguranjem. Na ovaj način, osiguranicima partnerskih osiguravajućih kuća omogućeno je korišćenje
pogodnosti u skladu sa uslovima njihovih polisa u poslovnicama Sani Optik širom Srbije. Naš cilj je da
kroz  partnerstva  sa  renomiranim  osiguravajućim  kućama  omogućimo  još  jednostavniji  pristup
kvalitetnim uslugama i pružimo dodatnu vrednost našim klijentima. Više informacija o Triglav osiguranju
dostupno je na njihovom zvaničnom sajtu: https://www.triglav.rs/. Za više informacija o uslovima
korišćenja pogodnosti u Sani Optik poslovnicama, obratite se najbližoj poslovnici ili kontaktirajte naše
zaposlene.
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Ukupna premija osiguranja u Srbiji u prvom kvartalu 2026. iznosila je 50,2 milijarde dinara što je za
11,6% više nego u istom periodu lane
Ukupna premija osiguranja u Srbiji u prvom tromesečju 2026. godine iznosila je 50,2 milijarde dinara što
je za 11,6% više nego u istom periodu prošle godine, pokazuje najnoviji izveštaj Narodne banke Srbije o
sektoru osiguranja. Ukupna premija osiguranja u Srbiji u prvom tromesečju 2026. godine iznosila je 50,2
milijarde dinara što je za 11,6% više nego u istom periodu prošle godine, pokazuje najnoviji izveštaj
Narodne banke Srbije  o  sektoru osiguranja.  Najveći  deo premije  i  dalje  otpada na osiguranje  od
autoodgovornosti, koje čini 24,7% ukupnog tržišta. Slede imovinska osiguranja sa učešćem od 19,3%,
životna osiguranja  sa  17,1%, dobrovoljno  zdravstveno osiguranje  sa  15%, dok kasko osiguranje
učestvuje sa 12,1%. Posmatrano po stopama rasta, najbrže je raslo osiguranje od posledica nezgode, sa
povećanjem premije od čak 30,7% u odnosu na prvo tromesečje prošle godine. Premija imovinskog
osiguranja povećana je za 17,6%, kasko osiguranja za 14,8%, dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja za
12,9%, dok je premija obaveznog osiguranja od autoodgovornosti porasla za 5,6%. Na tržištu je na
kraju marta poslovalo 20 društava za (re)osiguranje, od kojih je 15 u većinskom stranom vlasništvu.
Strana društva ostvaruju više od 60% premije neživotnih osiguranja, više od 83% premije životnih
osiguranja i raspolažu sa preko dve trećine ukupne imovine sektora. Ukupna aktiva sektora dostigla je
455,8  milijardi  dinara,  što  predstavlja  rast  od  6,4% u  odnosu  na  isti  period  prethodne  godine.
Istovremeno,  kapital  društava  za  osiguranje  povećan  je  za  9,4%,  na  96,1  milijardu  dinara,  dok
pokazatelji solventnosti i dalje ostaju znatno iznad regulatornog minimuma, navodi NBS. Po visini ukupne
premije nije bilo promena među vodećim osiguravačima. Prvih pet društava - Dunav, Generali, DDOR,
Wiener i Triglav - zajedno drže 73,4% tržišta, što ukazuje na umerenu koncentraciju sektora. Izvor: NBS
Izvor: NBS Foto: thodonal, Depositphotos
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Ukupna premija dostigla 50,2 milijarde dinara, najbrže raste osiguranje od posledica nezgode, aktiva
sektora porasla 6,4 odsto
Narodna banka Srbije objavila je da je premija osiguranja u Srbiji u prva tri meseca 2026. godine porasla
11,6 odsto. Fokus_keyphrase premija osiguranja u Srbiji pojavljuje se u ovom izveštaju. Ukupna premija
iznosila je 50,2 milijarde dinara, što predstavlja konkretan rast u odnosu na isti period prethodne godine.
Najveći deo premije i dalje dolazi iz osiguranja od autoodgovornosti, koje čini 24,7 odsto ukupnog tržišta.
Imovinska  osiguranja  zauzimaju  19,3  odsto,  dok  životna  osiguranja  učestvuju  sa  17,1  odsto.
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje ima udeo od 15 odsto, a kasko osiguranje 12,1 odsto tržišta. Kao
rezultat, segmentacija tržišta ostaje stabilna.
Struktura sektora i stope rasta pojedinih osiguranja
Prema izveštaju Narodna banka Srbije, osiguranje od posledica nezgode beleži najveću stopu rasta
premije od čak 30,7 odsto na godišnjem nivou. Imovinska osiguranja porasla su 17,6 odsto, dok je
premija kasko osiguranja povećana za 14,8 odsto. Dobrovoljno zdravstveno osiguranje zabeležilo je rast
od 12,9 odsto, a obavezno osiguranje od autoodgovornosti 5,6 odsto. Pored toga, tržište ostaje pod
uticajem nekoliko velikih igrača.
Na kraju marta na tržištu je poslovalo 20 društava za (re)osiguranje, od kojih je 15 u većinskom stranom
vlasništvu. Strana društva ostvaruju više od 60 odsto premije neživotnih osiguranja, kao i više od 83
odsto premije životnih osiguranja. Takođe, upravljaju sa preko dve trećine ukupne imovine sektora.
Ukupna aktiva i udeo vodećih osiguravača
Ukupna aktiva sektora osiguranja dostigla je 455,8 milijardi dinara, što predstavlja rast od 6,4 odsto u
poređenju sa prvim kvartalom prethodne godine. Kapital društava za osiguranje porastao je za 9,4 odsto
i iznosi 96,1 milijardu dinara. Pokazatelji solventnosti, prema navodima Narodna banka Srbije, i dalje su
znatno iznad regulatornog minimuma.
Na listi vodećih osiguravača nije bilo promena. Prvih pet društava - Dunav, Generali, DDOR, Wiener i
Triglav - zajedno drže 73,4 odsto tržišta. Ova koncentracija ukazuje na umeren stepen konkurencije
unutar sektora.
Tržišni kontekst i značaj rasta premija osiguranja u Srbiji
Premija osiguranja u Srbiji nastavlja da beleži stabilan rast, što odražava povećano poverenje građana i
privrede u osiguravajuće proizvode. Istovremeno, rast pojedinih segmenata, kao što su osiguranje od
nezgode i imovinska osiguranja, ukazuje na promene u potrebama klijenata. S druge strane, visoko
učešće stranih društava u ukupnoj premiji i imovini naglašava internacionalizaciju sektora osiguranja na
domaćem tržištu.
Kao rezultat, tržište osiguranja u Srbiji u prva tri meseca 2026. godine pokazuje otpornost i spremnost
na dalji razvoj. Ovakva dinamika sektora mogla bi dodatno podstaći konkurenciju i inovacije među
društvima za osiguranje u narednom periodu.
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Serbia's insurance market recorded double-digit  premium growth during the first quarter of 2026,
supported by stronger property, voluntary health and comprehensive motor coverage, while foreign-
owned groups retained control  of  most of  the sector's  assets and business volume. Gross written
premiums increased by 11.6 per cent year on year to RSD 50.2 billion, equivalent to approximately €428
million, according […]

Serbia's  insurance market  recorded double-digit  premium growth during the first  quarter  of2026,
supported by stronger property, voluntary health and comprehensive motor coverage, while foreign-
owned groups retained control of most of the sector's assets and business volume.
Gross written premiums increased by11.6 per cent year on year to RSD 50.2 billion, equivalent to
approximately€428 million, according to the National Bank of Serbia. The balance-sheet assets of
insurance and reinsurance companies reachedRSD 455.8 billion, or around€3.88 billion, following annual
growth of6.4 per cent.
Combined industry capital rose by9.4 per cent to RSD 96.1 billion, approximately€819 million, while
technical reserves increased by4.1 per cent to RSD 301 billion, or close to€2.57 billion. The figures
describe a sector expanding faster than consumer-price inflation and nominal economic growth. Premium
growth cannot be attributed solely to higher policy prices: companies and households are purchasing
more voluntary health, property and comprehensive motor coverage as private assets, medical costs and
corporate risk exposures increase.
The first-quarter premium figure implies an annualised market of approximatelyRSD 200.8 billion, or€1.7
billion, although seasonal differences mean the final 2026 result will not necessarily equal four times the
first-quarter volume. Serbia's insurance penetration would remain around2 per cent of GDP, well below
the levels recorded in most mature European markets.
Insurance spending per capita is approximately€250-€260 a year, compared with close to€1,200 in
Slovenia. The gap reflects differences in income, financial-market development, mandatory insurance
structures and the role of private life and pension products. It also indicates considerable room for long-
term expansion as Serbian household wealth and corporate investment increase.
Non-life  insurance  continued  to  dominate,  accounting  for82.9  per  centof  total  premiums.  This
corresponds  to  approximatelyRSD 41.6  billion,  or€355 million,  collected  during  the  quarter.  Life
insurance represented the remaining17.1 per cent, equivalent to aboutRSD 8.6 billion, or€73 million.
The life-insurance share was unchanged from the first quarter of 2025. This stability shows that Serbia's
market remains primarily focused on immediate risk protection rather than long-term savings, retirement
and wealth-transfer products.
Motor third-party liability remained the largest individual segment, representing24.7 per centof all
premiums. Insurers collected approximatelyRSD 12.4 billion, or€106 million, from this class during the
first three months of the year.
Motor liability premiums grew by5.6 per cent, substantially slower than the market as a whole. The
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segment is mature because coverage is compulsory, leaving limited room for growth through new
policyholders.  Its  nominal  expansion is  driven mainly by the number of  registered vehicles,  tariff
adjustments and changes in the insured fleet.
Property insurance became the second-largest category, accounting for19.3 per centof the market.
Premium volume reached approximatelyRSD 9.7 billion, or€83 million, after increasing by17.6 per cent
year on year.
The property result is one of the strongest signals in the report. Growth is being supported by higher
construction and replacement costs, expanding industrial and commercial assets, lender requirements
and greater awareness of weather, fire and operational risks.
Serbia's extensive infrastructure and real-estate investment cycle is creating a broader insurable asset
base. New roads, railway systems, energy facilities, logistics centres, factories, hotels and EXPO-related
developments require construction all-risk, erection all-risk, property-damage, machinery-breakdown
and business-interruption policies.
Higher premiums do not automatically mean that the actual level of protection is sufficient. Rapid
construction-cost inflation can leave older policies materially underinsured. A warehouse or industrial
plant insured according to a valuation completed several years earlier may carry a policy limit well below
the present cost of reconstruction and equipment replacement.
Insurers will increasingly need to require updated asset valuations, engineering surveys, fire-protection
assessments and business-interruption calculations. Property growth based only on higher nominal
insured values would be less significant than an expansion in the number of companies purchasing
meaningful protection.
The market is also becoming more exposed to catastrophe risk. Floods, storms, drought, wildfire and
extreme-temperature events are increasing the potential severity of claims. The17.6 per centincrease in
property premiums partly improves insurers' capacity to absorb those risks, but it also creates greater
dependence on reinsurance pricing and capacity.
International reinsurers are applying more detailed catastrophe models, higher deductibles and stricter
risk-engineering requirements. Serbian insurers may therefore find that some industrial, energy and
infrastructure risks are more expensive to place, especially where construction quality, fire protection,
environmental safeguards or loss-prevention documentation are weak.
Life insurance retained a17.1 per centmarket share, placing it third in the product ranking. The relatively
modest share reflects Serbia's limited culture of long-term insurance saving, competition from bank
deposits and government bonds, and household preference for liquid financial assets.
Higher interest rates can improve the investment return available on insurers' fixed-income portfolios,
but they also make bank deposits more attractive to households. Life products must therefore compete
through protection benefits, tax treatment, disciplined savings and long-term returns rather than relying
only on the absence of alternative investments.
The  gradual  implementation  of  risk-based  capital  standards  aligned  with  the  EU'sSolvency  II
frameworkwill make asset-liability matching increasingly important. Life insurers must manage long-
duration liabilities while holding sufficient capital against interest-rate, credit, market and lapse risks.
Voluntary health insurance accounted for15 per centof total premiums, equivalent to approximatelyRSD
7.5 billion, or€64 million. Premiums rose by12.9 per cent, increasing the segment's market share
marginally from14.9 per cent to 15 per cent.
This has become one of Serbia's most important growth markets. Employers increasingly include private
health coverage in remuneration packages, particularly in technology, finance, professional services and
larger industrial companies. The benefit helps companies recruit and retain skilled employees while
providing faster access to diagnostics, specialist consultations and outpatient treatment.
Private  healthcare  inflation creates  a  challenge for  insurers.  Medical  fees,  diagnostic  procedures,
pharmaceuticals and specialist services can rise faster than headline inflation. Policies with extensive
outpatient benefits may experience claims growth above premium growth unless deductibles, provider
networks and coverage limits are carefully managed.
Concentration is already high. Four insurers control69.2 per centof the voluntary health segment. This
gives the leading companies negotiating power with medical  providers and allows them to spread
technology and claims-management costs across larger portfolios. It also makes expansion more difficult
for smaller insurers without an established clinic network or bancassurance distribution channel.
The next  stage of  voluntary health insurance will  increasingly depend on claims analytics,  digital
appointments, telemedicine, preventive examinations and managed-care arrangements. Corporate
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clients will expect insurers to demonstrate not only the number of available clinics but also appointment
availability, claims-processing speed and the actual use of insured benefits.
Comprehensive motor insurance, known locally as casco, represented12.1 per centof premiums. The
segment generated approximatelyRSD 6.1 billion, or€52 million, after annual growth of14.8 per cent.
Casco expansion reflects higher vehicle values, increased leasing and financing, and rising repair costs.
Modern cars contain more sensors, cameras, electronic control units and advanced driver-assistance
systems. Even relatively minor collisions can require expensive replacement parts and specialised
calibration.
The combination of imported components, labour costs and long repair times can pressure underwriting
margins despite strong premium growth. Insurers may need to revise tariffs more frequently, improve
repair-network agreements and use vehicle-specific claims data instead of relying heavily on broad age
and value categories.
Serbia's imported used-car market remains dominated by10- to 15-year-old vehicles, many of which do
not carry comprehensive cover. Casco growth is therefore concentrated among newer vehicles, leased
fleets and corporate customers rather than the entire vehicle stock.
Accident insurance recorded the fastest expansion among the main categories. Premiums rose by30.7
per cent, increasing the segment's market share from2.4 per cent to 2.9 per cent. That corresponds to
approximatelyRSD 1.46 billion, or around€12 million.
The category includes mandatory elements such as insurance for public-transport passengers and
employee coverage against workplace injuries, occupational diseases and work-related illnesses. Growth
may therefore reflect higher employment costs, greater corporate compliance and an increase in insured
payroll values, as well as broader voluntary coverage.
The five largest product categories-motor liability, property, life, voluntary health and casco-accounted
for approximately88.2 per centof total premiums. Their combined first-quarter volume was aboutRSD
44.3 billion, leaving the rest of the market distributed across accident, travel, liability, credit, agriculture,
transport and specialised commercial risks.
This concentration limits diversification at industry level. Motor lines remain heavily exposed to repair
inflation and court awards, while property business is vulnerable to large industrial and catastrophe
claims. Health insurance is exposed to medical inflation, and life business carries long-term investment
and lapse risk.
Industry assets ofRSD 455.8 billionwere equivalent to more than nine times quarterly premium income.
Technical reserves represented approximately66 per cent of total assets, while capital accounted for
around21 per cent. These ratios indicate a substantial capital and reserve base, although they do not by
themselves measure the adequacy of individual insurers.
Capital expanded faster than assets, strengthening the sector's broad balance-sheet buffer. The9.4 per
centrise in capital also exceeded the4.1 per centincrease in technical reserves. The slower reserve
growth was influenced by the final settlement of a large property claim originally reported in the third
quarter of2024.
Premium growth should not be treated as equivalent to profitability. Claims frequency, claim severity,
reinsurance costs, acquisition commissions, operating expenses and investment returns determine the
final underwriting result. A company can record double-digit premium growth while its combined ratio
deteriorates because repair or medical costs rise even faster.
The strong position of government and fixed-income securities in Serbian insurers' investment portfolios
links sector profitability to domestic interest rates and sovereign-credit conditions. The National Bank of
Serbia's reference rate remains at5.75 per cent, supporting yields on newly acquired dinar assets.
Higher bond yields improve recurring investment income, but they can reduce the market value of
existing fixed-rate securities. Life insurers are particularly sensitive because their liabilities extend over
long periods. Non-life insurers have shorter claims durations but must maintain sufficient liquidity for
large-loss payments.
With technical reserves ofRSD 301 billion, insurers are significant institutional investors in Serbia's
financial market. Their demand for government securities provides a stable domestic funding source for
the state and can reduce dependence on short-term foreign portfolio flows.
The market's relatively narrow range of investable domestic assets remains a constraint.  Serbia's
corporate-bond and equity markets are small, while infrastructure investment instruments are still
underdeveloped. Insurers therefore have limited opportunities to diversify long-term reserves into local
productive assets without increasing liquidity or credit risk.
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Infrastructure bonds, regulated renewable-energy debt and high-quality covered bonds could eventually
provide a better match for long-duration insurance liabilities. Such instruments would require transparent
project structures, reliable cash flows and regulatory treatment acceptable to the National Bank of
Serbia.
Market  concentration  is  significant.Dunav  Osiguranje,  Generali,  DDOR,  Wiener  Städtische  and
Triglavwere the five largest insurers by premium income in the first quarter. The same five also remained
the largest by balance-sheet assets, collectively controlling76.2 per centof total sector assets.
Dunav and Generali held leading positions in both life and non-life premiums. Dunav provides the market
with a large domestically controlled insurer, while Generali, DDOR, Wiener Städtische and Triglav connect
Serbia to major Italian, Austrian and Slovenian insurance groups.
Serbia had20 licensed insurance and reinsurance companiesat the end of March, unchanged from a year
earlier. Of these,16were direct insurers andfourwere reinsurers. Four insurers operated exclusively in life
business, six in non-life insurance and six in both segments.
Fifteen of the20 companieswere majority foreign-owned. Foreign-controlled insurers generated83.3 per
cent of life premiumsand61.2 per cent of non-life premiums, held68.4 per cent of sector assetsand
employed66.2 per cent of the industry workforce.
Foreign ownership gives the Serbian market access to group capital, reinsurance programmes, actuarial
expertise, digital systems and product development. It also means that strategic decisions concerning
capital allocation, dividends and risk appetite are often made in Vienna, Trieste, Bologna, Ljubljana and
other regional financial centres.
The combination of foreign dominance and high concentration suggests that future consolidation is more
likely to occur through acquisitions of existing portfolios than through large greenfield market entries.
Smaller insurers need a defensible niche, strong bank distribution, specialised commercial expertise or
low-cost  digital  operations  to  compete  with  groups  that  already  possess  national  networks  and
substantial balance sheets.
Bancassurance will remain an important distribution route, particularly for life, loan-protection, property
and motor policies. Banks can integrate insurance into mortgages, leasing, consumer lending and
premium account packages, lowering customer-acquisition costs for insurers.
Digital sales are likely to grow most rapidly in standardised products such as travel, motor assistance,
household and limited health coverage. Large commercial, infrastructure and energy risks will continue
to require brokers, engineers, surveyors and specialist underwriting.
Serbia's next insurance-growth cycle will be shaped by infrastructure construction, private healthcare
demand, climate exposure, industrial modernisation and EU regulatory alignment. The market's11.6 per
centpremium increase shows that it is expanding in real terms, while the unchanged17.1 per cent life-
insurance shareconfirms that development remains concentrated in short- and medium-term protection
products.
The strongest commercial opportunities lie in areas where coverage remains shallow relative to the
underlying risk:  household property,  small  and medium-sized enterprises,  agriculture,  cyber risk,
professional  liability,  renewable  energy,  construction,  environmental  impairment  and  business
interruption. These products require more technical underwriting than compulsory motor insurance, but
they also offer insurers a route towards a broader and less vehicle-dependent market.
WithRSD 96.1 billion of capital,RSD 301 billion of technical reservesand a premium base moving towards
an annualised€1.7 billion,  the sector has sufficient scale to become a more important provider of
corporate risk capacity and long-term domestic capital.  Its development will  be measured less by
nominal premium growth than by whether insurers deepen coverage, price climate and industrial risks
correctly, and pay increasingly complex claims without weakening their capital position.
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Na konferenciji "Rizici novog doba i održivost", Nemanja Beljanski iz Generali osiguranja govorio je o
prirodnim katastrofama. Istakao je da se učestalost i intenzitet prirodnih katastrofa povećavaju, što
negativno utiče na ekonomiju. Diskutovano je o važnosti osiguranja kao finansijskog instrumenta za
prevazilaženje ovih rizika. Industrija je dobro pokrivena osiguranjem, ali postoji veliki prostor za rast u
sektoru malih i srednjih preduzeća, gde je samo 15-20% osigurano, dok je kod stanovništva taj procenat
još niži, oko 10%. Naglašena je potreba za većom svesti o koristima osiguranja, posebno u kontekstu
klimatskih promena koje povećavaju učestalost i razornost prirodnih katastrofa.
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GENERALI GROUP European Sovereignty Program
 (Foto: Generali LinkedIn) Investicioni program vredan 300 miliona evra namenjen malim i srednjim
preduzećima, strateškoj infrastrukturi i inovacijama u Evropi Program će primenjivati diversifikovan
pristup ulaganjima, sa fokusom na ekonomsku otpornost i jačanje evropske industrijske autonomije
Milano, 20.7.2026.
Generali  je  pokrenuo  Program  evropskog  suvereniteta  (European  Sovereignty  Program),
novuinvesticionu inicijativu vrednu 300 miliona evra, osmišljenu da doprinese jačanju otpornostievropske
privrede, podrži mala i srednja preduzeća i podstakne održivi ekonomski rast u skladu sastrateškim
prioritetima Evropske unije, saopštila je Generali Grupa.
Program će  kroz  diversifikovan  investicioni  pristup  obuhvatiti  ulaganja  u  različite  klase  imovine,
kombinujući  vlasničke  i  dužničke  instrumente,  kao  i  investicije  na  javnim  i  privatnim  tržištima.
Ci l j in ic i jat ive  je  da  podstakne  inovacije,  ojača  evropske  lance  vrednosti  i  unapredi
industrijskukonkurentnost, doprinoseći izgradnji otpornije i dugoročno samostalnije evropske ekonomije.
Program će biti  organizovan po modelu "fond fondova" (Fund of Funds) i  oslanjaće se nastručnost
društava koja posluju u okviru Generali Investments Holdinga (GIH).
Generali AM upravljaće ulaganjima u privatni kapital, infrastrukturni kapital i direktno kreditiranje, dok će
Sycomore AM biti zadužen za investicije na tržištima kapitala. Investicije će pretežno biti usmerenena
kontinentalnu Evropu, sa posebnim fokusom na Italiju, Francusku i Nemačku, navodi se u saopštenju za
javnost.
"Novi investicioni program Generali Grupe dodatno potvrđuje našu posvećenost podršci rastuevropske
realne ekonomije u vremenu sve veće geopolitičke neizvesnosti. Kao odgovoran osiguravač i investitor,
Generali  može  da  mobiliše  dugoročni  kapital  za  projekte  koji  konkretnodoprinose  otpornosti,
konkurentnosti i autonomiji Evrope. Ovom inicijativom potvrđujemo opredeljenje Grupe da svoje znanje i
investicione kapacitete stavi u službu Evrope, kako bismopodstakli stabilniji, inovativniji i održiviji rast",
izjavio je Filip Done, glavni izvršni direktor GeneraliGrupe.
Prema rečima Luke Ćetrana, direktora za investicije Generali Grupe (Group Chief InvestmentOfficer),
program predstavlja konkretan odgovor na potrebu za većim ulaganjima u sektore odstrateškog značaja
za budućnost Evrope.
"Program  evropskog  suvereniteta  omogućava  nam  da  usmerimo  kapital  ka  ključnim  sektorima
kojidoprinose otpornosti, strateškoj autonomiji, ekonomskoj nezavisnosti i održivom rastu.Kombinacijom
ulaganja u javna i privatna tržišta, u skladu sa disciplinovanim pristupom Grupe iprincipima odgovornog
investiranja,  želimo da olakšamo pristup dugoročnom finansiranjukompanijama, malim i  srednjim
preduzećima i infrastrukturnim projektima, doprinoseći razvojuotpornijih i inovativnijih industrijskih
lanaca vrednosti", rekao je Ćetrano.
Filipo Casagrande,  direktor  za investicije  Generali  Investments,  istakao je da programobjedinjuje
specijalizovane kompetencije investicione platforme Grupe kako bi se iskoristile prilikekoje proizlaze iz
jačanja evropskog suvereniteta.
GENERALI OSIGURANJE SRBIJA a.d.o. kliping centar Srbije
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"Strategije koje smo definisali omogućavaju ulaganja u različite, međusobno povezane klase imovine - od
akcija  kompanija  koje  se  kotiraju  na  berzi,  sa  posebnim fokusom na  mala  i  srednja  preduzećaiz
strateških sektora, preko direktnog kreditiranja kompanija koje podržavaju evropske industrijske lance
vrednosti, do specijalizovanih fondova za privatni kapital i infrastrukturu. Naš cilj je da kapitalusmerimo
ka oblastima kao što su energetska tranzicija, digitalizacija, sajber bezbednost, veštačkainteligencija i
jačanje kritičnih lanaca vrednosti", izjavio je Casagrande.
Pokretanje Programa evropskog suvereniteta dolazi u trenutku kada se Evropa suočava saznačajnim
geopolitičkim  i  ekonomskim  izazovima,  zbog  kojih  su  jačanje  strateške  autonomije,energetske
bezbednosti i otpornosti lanaca snabdevanja postali prioriteti evropske razvojne politike.
U skladu sa preporukama sadržanim u izveštajima Marija Dragija i Enrika Lete o budućnostievropske
konkurentnosti,  dodatna  ulaganja  u  energetsku  nezavisnost,  kritičnu  infrastrukturu,digitalnu
transformaciju i tehnološke inovacije smatraju se ključnim za dugoročni razvoj kontinenta.
Poseban fokus programa biće usmeren na mala i srednja preduzeća, koja predstavljaju okosnicuevropske
privrede, ali se i dalje suočavaju sa izazovima u obezbeđivanju dugoročnih izvorafinansiranja. Kroz novu
investicionu platformu, Generali će doprineti lakšem pristupu kapitalu zakompanije koje imaju važnu
ulogu u evropskim industrijskim lancima vrednosti,  uz  primenu principaodgovornog investiranja i
dugoročnog održivog razvoja.
Program evropskog suvereniteta deo je šire strategije Generali Grupe za podršku realnojekonomiji i
nadovezuje se na uspešne prethodne inicijative, među kojima se posebno izdvajaprogram Fenice 190,
pokrenut 2021. godine, kojim je mobilisano 3,5 milijardi evra za podrškuoporavku evropske privrede
nakon pandemije COVID-19, navedeno je u saopštenju za javnost.
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generali-group-european-sovereignty-program
Investicioni program vredan 300 miliona evra namenjen malim i srednjim preduzećima, strateškoj
infrastrukturi i  inovacijama u Evropi Program će primenjivati  diversifikovan pristup ulaganjima, sa
fokusom na ekonomsku otpornost i jačanje evropske industrijske autonomije Milano, 20.7.2026. Generali
je  pokrenuo Program evropskog suvereniteta (European Sovereignty Program),  novu investicionu
inicijativu vrednu 300 miliona evra, osmišljenu da doprinese jačanju otpornosti evropske privrede, podrži
mala  i  srednja  preduzeća i  podstakne održivi  ekonomski  rast  u  skladu sa  strateškim prioritetima
Evropske unije, saopštila je Generali Grupa. Program će biti organizovan po modelu "fond fondova"
(Fund of Funds) i oslanjaće se na stručnost društava koja posluju u okviru Generali Investments Holdinga
(GIH). Generali AM upravljaće ulaganjima u privatni kapital, infrastrukturni kapital i direktno kreditiranje,
dok će Sycomore AM biti  zadužen za investicije  na tržištima kapitala.  Investicije  će pretežno biti
usmerene na kontinentalnu Evropu, sa posebnim fokusom na Italiju, Francusku i Nemačku, navodi se u
saopštenju za javnost. "Novi investicioni program Generali Grupe dodatno potvrđuje našu posvećenost
podršci rastu evropske realne ekonomije u vremenu sve veće geopolitičke neizvesnosti. Kao odgovoran
osiguravač i investitor, Generali može da mobiliše dugoročni kapital za projekte koji konkretno doprinose
otpornosti, konkurentnosti i autonomiji Evrope. Ovom inicijativom potvrđujemo opredeljenje Grupe da
svoje znanje i investicione kapacitete stavi u službu Evrope, kako bismo podstakli stabilniji, inovativniji i
održiviji rast", izjavio je Filip Done, glavni izvršni direktor Generali Grupe. Prema rečima Luke Ćetrana,
direktora za investicije Generali Grupe (Group Chief Investment Officer), program predstavlja konkretan
odgovor na potrebu za većim ulaganjima u sektore od strateškog značaja za budućnost Evrope. "Program
evropskog suvereniteta omogućava nam da usmerimo kapital ka ključnim sektorima koji doprinose
otpornosti, strateškoj autonomiji, ekonomskoj nezavisnosti i održivom rastu. Kombinacijom ulaganja u
javna  i  privatna  tržišta,  u  skladu  sa  disciplinovanim  pristupom  Grupe  i  principima  odgovornog
investiranja, želimo da olakšamo pristup dugoročnom finansiranju kompanijama, malim i srednjim
preduzećima i infrastrukturnim projektima, doprinoseći razvoju otpornijih i inovativnijih industrijskih
lanaca vrednosti", rekao je Ćetrano. Filipo Casagrande, direktor za investicije Generali Investments,
istakao je da program objedinjuje specijalizovane kompetencije investicione platforme Grupe kako bi se
iskoristile  prilike  koje proizlaze iz  jačanja evropskog suvereniteta.  "Strategije  koje  smo definisali
omogućavaju ulaganja u različite, međusobno povezane klase imovine - od akcija kompanija koje se
kotiraju na berzi,  sa posebnim fokusom na mala i  srednja preduzeća iz  strateških sektora,  preko
direktnog  kreditiranja  kompanija  koje  podržavaju  evropske  industrijske  lance  vrednosti,  do
specijalizovanih fondova za privatni kapital i infrastrukturu. Naš cilj je da kapital usmerimo ka oblastima
kao što su energetska tranzicija,  digitalizacija,  sajber bezbednost,  veštačka inteligencija i  jačanje
kritičnih lanaca vrednosti", izjavio je Casagrande. U skladu sa preporukama sadržanim u izveštajima
Marija Dragija i Enrika Lete o budućnosti evropske konkurentnosti, dodatna ulaganja u energetsku
nezavisnost, kritičnu infrastrukturu, digitalnu transformaciju i tehnološke inovacije smatraju se ključnim
za dugoročni razvoj kontinenta. Poseban fokus programa biće usmeren na mala i srednja preduzeća, koja
predstavljaju  okosnicu  evropske  privrede,  ali  se  i  dalje  suočavaju  sa  izazovima u  obezbeđivanju
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dugoročnih izvora finansiranja. Kroz novu investicionu platformu, Generali će doprineti lakšem pristupu
kapitalu za kompanije koje imaju važnu ulogu u evropskim industrijskim lancima vrednosti, uz primenu
principa odgovornog investiranja i dugoročnog održivog razvoja. Program evropskog suvereniteta deo je
šire strategije Generali Grupe za podršku realnoj ekonomiji i  nadovezuje se na uspešne prethodne
inicijative, među kojima se posebno izdvaja program Fenice 190, pokrenut 2021. godine, kojim je
mobilisano 3,5 milijardi  evra za podršku oporavku evropske privrede nakon pandemije COVID-19,
navedeno je u saopštenju za javnost.
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Generali  je  pokrenuo  Program  evropskog  suvereniteta  (European  Sovereignty  Program),  novu
investicionu inicijativu vrednu 300 miliona evra, osmišljenu da doprinese jačanju otpornosti evropske
privrede, podrži mala i srednja preduzeća i podstakne održivi ekonomski rast u skladu sa strateškim
prioritetima Evropske unije. Program će kroz diversifikovan investicioni pristup obuhvatiti ulaganja u
različite klase imovine, kombinujući vlasničke i  dužničke instrumente, kao i  investicije na javnim i
privatnim tržištima. Cilj inicijative je da podstakne inovacije, ojača evropske lance vrednosti i unapredi
industrijsku konkurentnost, doprinoseći izgradnji otpornije i dugoročno samostalnije evropske ekonomije.
Program će biti organizovan po modelu "fond fondova" (Fund of Funds) i oslanjaće se na stručnost
društava koja posluju u okviru Generali Investments Holdinga (GIH). Generali AM upravljaće ulaganjima
u privatni kapital, infrastrukturni kapital i direktno kreditiranje, dok će Sycomore AM biti zadužen za
investicije na tržištima kapitala. Investicije će pretežno biti  usmerene na kontinentalnu Evropu, sa
posebnim fokusom na Italiju, Francusku i Nemačku. "Novi investicioni program Generali Grupe dodatno
potvrđuje našu posvećenost podršci rastu evropske realne ekonomije u vremenu sve veće geopolitičke
neizvesnosti. Kao odgovoran osiguravač i investitor, Generali može da mobiliše dugoročni kapital za
projekte koji konkretno doprinose otpornosti, konkurentnosti i autonomiji Evrope. Ovom inicijativom
potvrđujemo opredeljenje Grupe da svoje znanje i investicione kapacitete stavi u službu Evrope, kako
bismo podstakli stabilniji, inovativniji i održiviji rast", izjavio je Filip Done, glavni izvršni direktor Generali
Grupe. Prema rečima Luke Ćetrana, direktora za investicije Generali Grupe (Group Chief Investment
Officer),  program predstavlja  konkretan  odgovor  na  potrebu  za  većim  ulaganjima  u  sektore  od
strateškog  značaja  za  budućnost  Evrope.  "Program evropskog  suvereniteta  omogućava  nam da
usmerimo kapital ka ključnim sektorima koji doprinose otpornosti, strateškoj autonomiji, ekonomskoj
nezavisnosti  i  održivom  rastu.  Kombinacijom  ulaganja  u  javna  i  privatna  tržišta,  u  skladu  sa
disciplinovanim pristupom Grupe i principima odgovornog investiranja, želimo da olakšamo pristup
dugoročnom finansiranju kompanijama, malim i srednjim preduzećima i infrastrukturnim projektima,
doprinoseći razvoju otpornijih i inovativnijih industrijskih lanaca vrednosti", rekao je Ćetrano. Filipo
Casagrande,  direktor  za  investicije  Generali  Investments,  istakao  je  da  program  objedinjuje
specijalizovane kompetencije investicione platforme Grupe kako bi se iskoristile prilike koje proizlaze iz
jačanja evropskog suvereniteta.  "Strategije  koje  smo definisali  omogućavaju ulaganja u različite,
međusobno povezane klase imovine - od akcija kompanija koje se kotiraju na berzi,  sa posebnim
fokusom na mala i srednja preduzeća iz strateških sektora, preko direktnog kreditiranja kompanija koje
podržavaju evropske industrijske lance vrednosti,  do specijalizovanih fondova za privatni  kapital  i
infrastrukturu.  Naš  cilj  je  da  kapital  usmerimo  ka  oblastima  kao  što  su  energetska  tranzicija,
digitalizacija, sajber bezbednost, veštačka inteligencija i jačanje kritičnih lanaca vrednosti", izjavio je
Casagrande. Pokretanje Programa evropskog suvereniteta dolazi u trenutku kada se Evropa suočava sa
značajnim  geopolitičkim  i  ekonomskim  izazovima,  zbog  kojih  su  jačanje  strateške  autonomije,
energetske bezbednosti i otpornosti lanaca snabdevanja postali prioriteti evropske razvojne politike. U
skladu sa preporukama sadržanim u izveštajima Marija Dragija i Enrika Lete o budućnosti evropske
konkurentnosti,  dodatna  ulaganja  u  energetsku  nezavisnost,  kritičnu  infrastrukturu,  digitalnu
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transformaciju i tehnološke inovacije smatraju se ključnim za dugoročni razvoj kontinenta. Poseban fokus
programa biće usmeren na mala i srednja preduzeća, koja predstavljaju okosnicu evropske privrede, ali
se i dalje suočavaju sa izazovima u obezbeđivanju dugoročnih izvora finansiranja. Kroz novu investicionu
platformu, Generali  će doprineti  lakšem pristupu kapitalu za kompanije koje imaju važnu ulogu u
evropskim industrijskim lancima vrednosti, uz primenu principa odgovornog investiranja i dugoročnog
održivog razvoja. Program evropskog suvereniteta deo je šire strategije Generali Grupe za podršku
realnoj ekonomiji i nadovezuje se na uspešne prethodne inicijative, među kojima se posebno izdvaja
program Fenice 190, pokrenut 2021. godine, kojim je mobilisano 3,5 milijardi evra za podršku oporavku
evropske privrede nakon pandemije COVID-19.
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Generali je pokrenuo Program evropskog suvereniteta sa ciljem jačanja otpornosti evropske privrede i
podrške malim i  srednjim preduzećima. Program, vredan 300 miliona evra, obuhvatiće ulaganja u
različite klase imovine.
Generali je pokrenuo Program evropskog suvereniteta (European Sovereignty Program) vredan 300
miliona evra,  osmišljen da doprinese jačanju otpornosti  evropske privrede,  podrži  mala i  srednja
preduzeća i podstakne održivi ekonomski rast u skladu sa strateškim prioritetima Evropske unije.Program
koristi diversifikovani investicioni pristup, obuhvatajući ulaganja u različite klase imovine, kombinujući
vlasničke i dužničke instrumente, kao i investicije na javnim i privatnim tržištima. Cilj inicijative je da
podstakne inovacije, ojača evropske lance vrednosti i unapredi industrijsku konkurentnost, doprinoseći
izgradnji otpornije i dugoročno samostalnije evropske ekonomije.Program će biti organizovan po modelu
"fond fondova" (Fund of Funds) i oslanjaće se na stručnost društava koja posluju u okviru Generali
Investments Holdinga (GIH). Generali AM upravljaće ulaganjima u privatni kapital, infrastrukturni kapital
i direktno kreditiranje, dok će Sycomore AM biti zadužen za investicije na tržištima kapitala. Investicije
će pretežno biti  usmerene na kontinentalnu Evropu,  sa posebnim fokusom na Italiju,  Francusku i
Nemačku."Novi investicioni program Generali Grupe dodatno potvrđuje našu posvećenost podršci rastu
evropske realne ekonomije u vremenu sve veće geopolitičke neizvesnosti. Kao odgovoran osiguravač i
investitor, Generali može da mobiliše dugoročni kapital za projekte koji konkretno doprinose otpornosti,
konkurentnosti i autonomiji Evrope", izjavio je Filip Done, glavni izvršni direktor Generali Grupe.Prema
rečima Luke Ćetrana, direktora za investicije Generali Grupe (Group Chief Investment Officer), program
predstavlja konkretan odgovor na potrebu za većim ulaganjima u sektore od strateškog značaja za
budućnost Evrope. "Program evropskog suvereniteta omogućava nam da usmerimo kapital ka ključnim
sektorima koji doprinose otpornosti, strateškoj autonomiji, ekonomskoj nezavisnosti i održivom rastu",
rekao je Ćetrano.Filipo Casagrande, direktor za investicije Generali Investments, istakao je da program
objedinjuje specijalizovane kompetencije investicione platforme Grupe kako bi se iskoristile prilike koje
proizlaze iz jačanja evropskog suvereniteta. "Naš cilj je da kapital usmerimo ka oblastima kao što su
energetska tranzicija, digitalizacija, sajber bezbednost, veštačka inteligencija i jačanje kritičnih lanaca
vrednosti", izjavio je Casagrande.Pokretanje Programa evropskog suvereniteta dolazi u trenutku kada se
Evropa suočava sa značajnim geopolitičkim i ekonomskim izazovima, zbog kojih su jačanje strateške
autonomije, energetske bezbednosti i otpornosti lanaca snabdevanja postali prioriteti evropske razvojne
politike.Program će se posebno fokusirati na mala i srednja preduzeća, koja predstavljaju okosnicu
evropske privrede, ali se i dalje suočavaju sa izazovima u obezbeđivanju dugoročnih izvora finansiranja.
Kroz novu investicionu platformu, Generali će doprineti lakšem pristupu kapitalu za kompanije koje imaju
važnu ulogu u evropskim industrijskim lancima vrednosti.Program evropskog suvereniteta deo je šire
strategije Generali Grupe za podršku realnoj ekonomiji i nadovezuje se na uspešne prethodne inicijative,
među kojima se posebno izdvaja program Fenice 190, pokrenut 2021. godine, kojim je mobilisano 3,5
milijardi evra za podršku oporavku evropske privrede nakon pandemije COVID-19.
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Građani koji su prethodnih godina kupovali električne bicikle u Srbiji danas su se našli u neočekivanom
problemu. Vozila  koja su legalno kupovana,  reklamirana i  prodavana kao električni  bicikli,  nakon
stupanja na snagu dopunjenog Pravilnika o podeli motornih i priključnih vozila 27. juna 2026. godine, u
velikom broju slučajeva više se ne smatraju biciklima, već - […] Građani koji su prethodnih godina
kupovali električne bicikle u Srbiji danas su se našli u neočekivanom problemu. Vozila koja su legalno
kupovana, reklamirana i prodavana kao električni bicikli, nakon stupanja na snagu dopunjenog Pravilnika
o podeli  motornih i  priključnih vozila 27. juna 2026. godine, u velikom broju slučajeva više se ne
smatraju biciklima, već - mopedima. Hiljade vlasnika električnih bicikala našlo se u problemu. Posledica
je da vlasnici sada moraju da ispune obaveze koje do juče nisu postojale - registraciju, tehnički pregled,
obavezno osiguranje i odgovarajuću vozačku dozvolu. Problem je što veliki broj njih to trenutno ne može
da uradi, iako to želi. Šta se zapravo promenilo? Dopunjeni pravilnik konačno je precizno razgraničio šta
jeste električni bicikl, a šta moped. Električni bicikl ostaje vozilo samo ako elektromotor služi isključivo
kao pomoć pri okretanju pedala, snaga motora ne prelazi 250 W i pomoć motora prestaje pri brzini od 25
km/h. Sve što može da se kreće pomoću ručice gasa bez okretanja pedala ili premašuje ove tehničke
karakteristike  sada se  svrstava  u  kategoriju  mopeda.  Najveći  problem nije  registracija  -  već  što
registracija često nije moguća Zahtev vozača je jednostavan - omogućiti da vozila koja su kupili mogu i
da registruju. U praksi se, međutim, pojavljuje ozbiljan administrativni problem. Mnogi vlasnici imaju
fiskalne račune i garantne listove, ali nemaju dokumentaciju koja se sada traži za registraciju, poput
pojedinih uvoznih isprava ili drugih dokaza o poreklu vozila. Kako tvrde, prodavci im te dokumente
prilikom kupovine nisu izdavali, jer za tadašnju prodaju električnih bicikala nisu bili potrebni. Tako su se
našli  u  paradoksalnoj  situaciji.  Država  traži  registraciju.  Građani  žele  registraciju.  Ali  postupak
registracije za veliki broj vozila trenutno nije moguće sprovesti. Da li su kupci dovedeni u zabludu?
Pravnici ukazuju da bi čitava situacija mogla otvoriti i pitanje zaštite potrošača. Ako je proizvod prodavan
kao električni bicikl, a kasnije se ispostavi da po važećim propisima predstavlja moped, postavlja se
pitanje da li je potrošač prilikom kupovine imao sve informacije neophodne za donošenje odluke. Niski
vodostaj Dunava preti privredi: Gde Srbija već trpi najveće gubitke? Pelet ponovo poskupljuje: Da li se
Srbija vraća u krizu iz 2022. godine? Dvocifreni rast prihoda i profitabilnosti Generali pokreće "Program
evropskog suvereniteta" vredan 300 miliona evra za podršku evropskoj privredi i inovacijama Zakon o
zaštiti potrošača zabranjuje obmanjujuću poslovnu praksu, uključujući i situacije u kojima potrošač, zbog
načina predstavljanja proizvoda,  donese poslovnu odluku koju inače ne bi  doneo.  Pojedini  pravni
stručnjaci smatraju da će upravo ovo pitanje biti jedno od ključnih u eventualnim sporovima između
kupaca i trgovaca. Istovremeno, ostaje otvoreno pitanje odgovornosti trgovaca koji su vozila prodavali u
skladu sa tadašnjim propisima i dostupnim tumačenjima. Trgovci između propisa i prakse Ni trgovci nisu
u jednostavnoj poziciji. Veliki broj modela godinama je uvožen i prodavan kao električni bicikl. Nova
klasifikacija praktično je promenila status dela tih vozila preko noći. Pravnici podsećaju da profesionalni
trgovci imaju obavezu da poznaju propise iz svoje delatnosti, ali se postavlja pitanje da li su mogli da
predvide izmene koje su naknadno promenile pravni status proizvoda koji su već prodati kupcima.
Hiljade vlasnika ostaju između dva statusa - vozila koja su kupili kao bicikle danas se vode kao mopedi,
ali ih zbog nedostatka potrebne dokumentacije često ne mogu ni registrovati.
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Milano,  20.7.2026.  Generali  je  pokrenuo Program evropskog suvereniteta  (European Sovereignty
Program), novu investicionu inicijativu vrednu 300 miliona evra,  osmišljenu da doprinese jačanju
otpornosti evropske privrede, podrži mala i srednja preduzeća i podstakne održivi ekonomski rast u
skladu sa strateškim prioritetima Evropske unije. Program će kroz diversifikovan investicioni pristup
obuhvatiti ulaganja u različite klase imovine, kombinujući […] Investicioni program vredan 300 miliona
evra namenjen malim i srednjim preduzećima, strateškoj infrastrukturi i inovacijama u Evropi Program će
primenjivati diversifikovan pristup ulaganjima, sa fokusom na ekonomsku otpornost i jačanje evropske
industrijske autonomije. Milano, 20.7.2026. Generali  je pokrenuo Program evropskog suvereniteta
(European Sovereignty Program), novu investicionu inicijativu vrednu 300 miliona evra, osmišljenu da
doprinese jačanju otpornosti evropske privrede, podrži mala i srednja preduzeća i podstakne održivi
ekonomski rast u skladu sa strateškim prioritetima Evropske unije. Program će kroz diversifikovan
investicioni  pristup obuhvatiti  ulaganja u različite klase imovine, kombinujući  vlasničke i  dužničke
instrumente, kao i investicije na javnim i privatnim tržištima. Cilj inicijative je da podstakne inovacije,
ojača evropske lance vrednosti i unapredi industrijsku konkurentnost, doprinoseći izgradnji otpornije i
dugoročno samostalnije evropske ekonomije. Program će biti organizovan po modelu "fond fondova"
(Fund of Funds) i oslanjaće se na stručnost društava koja posluju u okviru Generali Investments Holdinga
(GIH). Generali AM upravljaće ulaganjima u privatni kapital, infrastrukturni kapital i direktno kreditiranje,
dok će Sycomore AM biti  zadužen za investicije  na tržištima kapitala.  Investicije  će pretežno biti
usmerene na kontinentalnu Evropu, sa posebnim fokusom na Italiju,  Francusku i  Nemačku. "Novi
investicioni program Generali Grupe dodatno potvrđuje našu posvećenost podršci rastu evropske realne
ekonomije u vremenu sve veće geopolitičke neizvesnosti. Kao odgovoran osiguravač i investitor, Generali
može da mobiliše dugoročni kapital za projekte koji konkretno doprinose otpornosti, konkurentnosti i
autonomiji Evrope. Ovom inicijativom potvrđujemo opredeljenje Grupe da svoje znanje i investicione
kapacitete stavi u službu Evrope, kako bismo podstakli stabilniji, inovativniji i održiviji rast", izjavio je
Filip Done, glavni izvršni direktor Generali Grupe. Prema rečima Luke Ćetrana, direktora za investicije
Generali Grupe (Group Chief Investment Officer), program predstavlja konkretan odgovor na potrebu za
većim  ulaganjima  u  sektore  od  strateškog  značaja  za  budućnost  Evrope.  "Program  evropskog
suvereniteta omogućava nam da usmerimo kapital ka ključnim sektorima koji doprinose otpornosti,
strateškoj autonomiji, ekonomskoj nezavisnosti i  održivom rastu. Kombinacijom ulaganja u javna i
privatna tržišta, u skladu sa disciplinovanim pristupom Grupe i principima odgovornog investiranja,
želimo da olakšamo pristup dugoročnom finansiranju kompanijama, malim i srednjim preduzećima i
infrastrukturnim projektima, doprinoseći razvoju otpornijih i inovativnijih industrijskih lanaca vrednosti",
rekao je Ćetrano. Filipo Casagrande, direktor za investicije Generali Investments, istakao je da program
objedinjuje specijalizovane kompetencije investicione platforme Grupe kako bi se iskoristile prilike koje
proizlaze iz jačanja evropskog suvereniteta. "Strategije koje smo definisali omogućavaju ulaganja u
različite,  međusobno povezane klase imovine -  od akcija  kompanija  koje  se kotiraju  na berzi,  sa
posebnim fokusom na mala i  srednja preduzeća iz strateških sektora, preko direktnog kreditiranja
kompanija koje podržavaju evropske industrijske lance vrednosti, do specijalizovanih fondova za privatni
kapital i infrastrukturu. Naš cilj je da kapital usmerimo ka oblastima kao što su energetska tranzicija,
digitalizacija, sajber bezbednost, veštačka inteligencija i jačanje kritičnih lanaca vrednosti", izjavio je
Casagrande. Pokretanje Programa evropskog suvereniteta dolazi u trenutku kada se Evropa suočava sa
značajnim  geopolitičkim  i  ekonomskim  izazovima,  zbog  kojih  su  jačanje  strateške  autonomije,
energetske bezbednosti i otpornosti lanaca snabdevanja postali prioriteti evropske razvojne politike. U
skladu sa preporukama sadržanim u izveštajima Marija Dragija i Enrika Lete o budućnosti evropske
konkurentnosti,  dodatna  ulaganja  u  energetsku  nezavisnost,  kritičnu  infrastrukturu,  digitalnu
transformaciju i tehnološke inovacije smatraju se ključnim za dugoročni razvoj kontinenta. Poseban fokus
programa biće usmeren na mala i srednja preduzeća, koja predstavljaju okosnicu evropske privrede, ali
se i dalje suočavaju sa izazovima u obezbeđivanju dugoročnih izvora finansiranja. Kroz novu investicionu
platformu, Generali  će doprineti  lakšem pristupu kapitalu za kompanije koje imaju važnu ulogu u
evropskim industrijskim lancima vrednosti, uz primenu principa odgovornog investiranja i dugoročnog
održivog razvoja. Program evropskog suvereniteta deo je šire strategije Generali Grupe za podršku
realnoj ekonomiji i nadovezuje se na uspešne prethodne inicijative, među kojima se posebno izdvaja
program Fenice 190, pokrenut 2021. godine, kojim je mobilisano 3,5 milijardi evra za podršku oporavku
evropske privrede nakon pandemije COVID-19.
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• Investicioni program vredan 300 miliona evra namenjen malim i srednjim preduzećima, strateškoj
infrastrukturi i inovacijama u Evropi • Program će primenjivati diversifikovan pristup ulaganjima, sa
fokusom na ekonomsku otpornost i jačanje evropske industrijske autonomije. Generali je pokrenuo
Program evropskog suvereniteta (European Sovereignty Program), novu investicionu inicijativu vrednu
300 miliona evra, osmišljenu da doprinese jačanju […]
 • Investicioni program vredan 300 miliona evra namenjen malim i srednjim preduzećima, strateškoj
infrastrukturi i inovacijama u Evropi • Program će primenjivati diversifikovan pristup ulaganjima, sa
fokusom na ekonomsku otpornost i jačanje evropske industrijske autonomije.
Generali  je  pokrenuo  Program  evropskog  suvereniteta  (European  Sovereignty  Program),  novu
investicionu inicijativu vrednu 300 miliona evra, osmišljenu da doprinese jačanju otpornosti evropske
privrede, podrži mala i srednja preduzeća i podstakne održivi ekonomski rast u skladu sa strateškim
prioritetima Evropske unije.
Program će  kroz  diversifikovan  investicioni  pristup  obuhvatiti  ulaganja  u  različite  klase  imovine,
kombinujući vlasničke i dužničke instrumente, kao i investicije na javnim i privatnim tržištima. Cilj
inicijative  je  da  podstakne  inovacije,  ojača  evropske  lance  vrednosti  i  unapredi  industrijsku
konkurentnost, doprinoseći izgradnji otpornije i dugoročno samostalnije evropske ekonomije.
Program će biti organizovan po modelu "fond fondova" (Fund of Funds) i oslanjaće se na stručnost
društava koja posluju u okviru Generali Investments Holdinga (GIH). Generali AM upravljaće ulaganjima
u privatni kapital, infrastrukturni kapital i direktno kreditiranje, dok će Sycomore AM biti zadužen za
investicije na tržištima kapitala. Investicije će pretežno biti  usmerene na kontinentalnu Evropu, sa
posebnim fokusom na Italiju, Francusku i Nemačku.
"Novi investicioni program Generali Grupe dodatno potvrđuje našu posvećenost podršci rastu evropske
realne ekonomije u vremenu sve veće geopolitičke neizvesnosti. Kao odgovoran osiguravač i investitor,
Generali  može  da  mobiliše  dugoročni  kapital  za  projekte  koji  konkretno  doprinose  otpornosti,
konkurentnosti i autonomiji Evrope. Ovom inicijativom potvrđujemo opredeljenje Grupe da svoje znanje i
investicione kapacitete stavi u službu Evrope, kako bismo podstakli stabilniji, inovativniji i održiviji rast",
izjavio je Filip Done, glavni izvršni direktor Generali Grupe.
Prema rečima Luke Ćetrana, direktora za investicije Generali Grupe (Group Chief Investment Officer),
program predstavlja konkretan odgovor na potrebu za većim ulaganjima u sektore od strateškog značaja
za budućnost Evrope.
"Program evropskog suvereniteta omogućava nam da usmerimo kapital ka ključnim sektorima koji
doprinose otpornosti, strateškoj autonomiji, ekonomskoj nezavisnosti i održivom rastu. Kombinacijom
ulaganja u javna i privatna tržišta, u skladu sa disciplinovanim pristupom Grupe i principima odgovornog
investiranja, želimo da olakšamo pristup dugoročnom finansiranju kompanijama, malim i srednjim
preduzećima i infrastrukturnim projektima, doprinoseći razvoju otpornijih i inovativnijih industrijskih
lanaca vrednosti", rekao je Ćetrano.
Filipo Casagrande, direktor za investicije Generali  Investments, istakao je da program objedinjuje
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specijalizovane kompetencije investicione platforme Grupe kako bi se iskoristile prilike koje proizlaze iz
jačanja evropskog suvereniteta.
"Strategije koje smo definisali omogućavaju ulaganja u različite, međusobno povezane klase imovine - od
akcija  kompanija  koje se kotiraju na berzi,  sa posebnim fokusom na mala i  srednja preduzeća iz
strateških sektora, preko direktnog kreditiranja kompanija koje podržavaju evropske industrijske lance
vrednosti, do specijalizovanih fondova za privatni kapital i infrastrukturu. Naš cilj je da kapital usmerimo
ka oblastima kao što su energetska tranzicija, digitalizacija, sajber bezbednost, veštačka inteligencija i
jačanje kritičnih lanaca vrednosti", izjavio je Casagrande.
Pokretanje Programa evropskog suvereniteta dolazi u trenutku kada se Evropa suočava sa značajnim
geopolitičkim  i  ekonomskim  izazovima,  zbog  kojih  su  jačanje  strateške  autonomije,  energetske
bezbednosti i otpornosti lanaca snabdevanja postali prioriteti evropske razvojne politike. U skladu sa
preporukama sadržanim u izveštajima Marija Dragija i Enrika Lete o budućnosti evropske konkurentnosti,
dodatna ulaganja u energetsku nezavisnost, kritičnu infrastrukturu, digitalnu transformaciju i tehnološke
inovacije smatraju se ključnim za dugoročni razvoj kontinenta.
Poseban fokus programa biće  usmeren na mala  i  srednja  preduzeća,  koja  predstavljaju  okosnicu
evropske privrede, ali se i dalje suočavaju sa izazovima u obezbeđivanju dugoročnih izvora finansiranja.
Kroz novu investicionu platformu, Generali će doprineti lakšem pristupu kapitalu za kompanije koje imaju
važnu ulogu u evropskim industrijskim lancima vrednosti, uz primenu principa odgovornog investiranja i
dugoročnog održivog razvoja.
Program evropskog suvereniteta deo je šire strategije Generali Grupe za podršku realnoj ekonomiji i
nadovezuje se na uspešne prethodne inicijative, među kojima se posebno izdvaja program Fenice 190,
pokrenut 2021. godine, kojim je mobilisano 3,5 milijardi evra za podršku oporavku evropske privrede
nakon pandemije COVID-19.
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Generali  je  predstavio  Program  evropskog  suvereniteta  (European  Sovereignty  Program),  novu
investicionu inicijativu vrednu 300 miliona evra, namenjenu jačanju otpornosti evropske privrede, podršci
malim  i  srednjim  preduzećima  i  podsticanju  održivog  ekonomskog  rasta  u  skladu  sa  strateškim
prioritetima Evropske unije.
Program će  kroz  diversifikovan  investicioni  pristup  obuhvatiti  ulaganja  u  različite  klase  imovine,
kombinujući vlasničke i dužničke instrumente na javnim i privatnim tržištima. Cilj je da se podstaknu
inovacije, ojačaju evropski lanci vrednosti i unapredi konkurentnost industrije, uz doprinos dugoročnoj
ekonomskoj otpornosti i većoj strateškoj autonomiji Evrope. Investicije će biti organizovane po modelu
"fond fondova" (Fund of Funds), uz oslanjanje na stručnost društava koja posluju u okviru Generali
Investments Holdinga. Generali AM upravljaće ulaganjima u privatni kapital, infrastrukturni kapital i
direktno kreditiranje, dok će Sycomore AM biti  zadužen za investicije na tržištima kapitala. Većina
sredstava  biće  usmerena  na  kontinentalnu  Evropu,  sa  posebnim fokusom na  Italiju,  Francusku  i
Nemačku. "Novi investicioni program Generali Grupe dodatno potvrđuje našu posvećenost podršci rastu
evropske realne ekonomije u vremenu sve veće geopolitičke neizvesnosti. Kao odgovoran osiguravač i
investitor,  Generali  može  da  mobiliše  dugoročni  kapital  za  projekte  koji  doprinose  otpornosti,
konkurentnosti i autonomiji Evrope. Ovom inicijativom potvrđujemo opredeljenje Grupe da svoje znanje i
investicione kapacitete stavi u službu Evrope, kako bismo podstakli stabilniji, inovativniji i održiviji rast",
izjavio je Filip Done, glavni izvršni direktor Generali Grupe. Prema rečima Luke Ćetrana, direktora za
investicije Generali Grupe (Group Chief Investment Officer), program predstavlja odgovor na potrebu za
većim  ulaganjima  u  sektore  od  strateškog  značaja  za  budućnost  Evrope.  "Program  evropskog
suvereniteta omogućava nam da usmerimo kapital ka ključnim sektorima koji doprinose otpornosti,
strateškoj autonomiji i  održivom rastu. Kombinacijom ulaganja u javna i privatna tržišta želimo da
olakšamo  pristup  dugoročnom  finansiranju  kompanijama,  malim  i  srednjim  preduzećima  i
infrastrukturnim projektima, doprinoseći razvoju otpornijih i inovativnijih industrijskih lanaca vrednosti",
rekao je Ćetrano. Filipo Casagrande, direktor za investicije Generali Investments, istakao je da program
objedinjuje specijalizovane kompetencije investicione platforme Grupe kako bi se kapital usmerio ka
oblastima od ključnog značaja za evropsku konkurentnost. "Strategije koje smo definisali obuhvataju
ulaganja u akcije  kompanija  iz  strateških sektora,  direktno kreditiranje preduzeća,  kao i  fondove
privatnog kapitala i infrastrukture. Poseban fokus biće na energetskoj tranziciji, digitalizaciji, sajber
bezbednosti, veštačkoj inteligenciji i jačanju kritičnih lanaca vrednosti", rekao je Casagrande. Pokretanje
Programa evropskog suvereniteta dolazi u trenutku kada se Evropa suočava sa značajnim geopolitičkim i
ekonomskim izazovima. Jačanje strateške autonomije, energetske bezbednosti  i  otpornosti  lanaca
snabdevanja postali su među ključnim prioritetima evropske razvojne politike, dok se dodatna ulaganja u
kritičnu infrastrukturu, digitalnu transformaciju i tehnološke inovacije smatraju osnovom dugoročne
konkurentnosti kontinenta. Poseban fokus programa biće mala i srednja preduzeća, koja predstavljaju
okosnicu evropske privrede, ali se i dalje suočavaju sa izazovima u obezbeđivanju dugoročnih izvora
finansiranja. Program je deo šire strategije Generali Grupe za podršku realnoj ekonomiji i nadovezuje se
na prethodne inicijative,  među kojima je  i  program Fenice  190,  pokrenut  2021.  godine,  kojim je
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Naslov: Generali pokreće Program evropskog suvereniteta vredan 300 miliona evra za
podršku evropskoj privredi i inovacijama

mobilisano 3,5 milijardi evra za podršku oporavku evropske privrede nakon pandemije. Pratite nas na
našoj Facebook i Instagram stranici, ali i na X nalogu. Pretplatite se na PDF izdanje lista Danas. Ime *
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